CASSA
DI RISPARMIO
DI BRA

BPER: Gruppo

BILANCIO DELL’ESERCIZIO 2017

ASSEMBLEA DEI SOCI DEL 10 APRILE 2018




Cassa di Risparmio di Bra S.p.A.

Societa per azioni

Registro Imprese di Cuneo, Codice Fiscale e Partita IVA numero 00200060044
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

Capitale Sociale 27.300.000,00 euro interamente versato

Gruppo Bancario BPER Banca spa — cod 5387-6

Sede Legale e Direzione Generale

Via Principi di Piemonte, n. 12 — 12042 Bra (CN)

Indirizzo internet: www.crbra.it

Posta elettronica: banca@crbra.it

Agenzie e Filiali Indirizzo

BRA - SEDE Via Principi di Piemonte, 12
Agenzie

AGENZIA N. 1 - BRA Via G. Piumati, 64
AGENZIA N. 2 - BRA Via A. De Gasperi, 2
AGENZIA N. 3 - FRAZ. BANDITO Via Visconti Venosta, 5/A

AGENZIA N. 4 - FRAZ. POLLENZO Via Amedeo di Savoia, 17/19

Filiali

ACQUI TERME Via Monteverde, 40
ALBA Corso ltalia, 4
ALESSANDRIA Piazza Garibaldi, 35/36
ASTI 1 Piazza Medici, 18

ASTI 2 Corso Torino, 34
BALDISSERO D'ALBA Strada Belvedere, 18
CANALE Via Roma, 192

CANELLI Viale Risorgimento, 68
CARMAGNOLA Piazza IV Martiri, 60/62
CASALE MONFERRATO Via Roma, 53
CERESOLE D'ALBA Via Regina Margherita, 6
CHERASCO Frazione Roreto Via Cuneo, 2

CUNEO Via Felice Cavallotti, 9/A
DOGLIANI Via Torino, 7/9
GRINZANE CAVOUR Via Garibaldi, 74
MONTA Corso Manzoni, 5/B
NIZZA MONFERRATO Piazza Garibaldi, 45
RIVOLI Via Sereno, 9/11
SANFRE’ Piazza Umberto |, 1
SANTA VITTORIA D'ALBA - CINZANO Via Statale, 37
SOMMARIVA PERNO Viale delle Fragole, 8
TORINO SEDE Corso Galileo Ferraris, 26
TORINO Corso Unione Sovietica, 153/D

Numero telefonico

0172 4351

0172 425671
0172 432795
0172 457624
0172 458138

0144 325241
0173 33920
0131 232683
0141 351746
0141 411231
0172 40155
0173 970306
0141 832057
011 9721546
0142 448779
0172 574143
0172 499113
0171 480302
0173 742549
0173 262974
0173 975934
0141 721015
011 9566240
0172 58152
0172 478018
0172 46042
011 5619421
011 3040039



Consiglio di Amministrazione

Presidente Francesco Guida
Vice Presidente Alberto Di Caro*
Consiglieri Fabio Alfieri

Roberto Costamagna
Gianluca Formenton
Alberto Gallinari*
Paolo Mazza*
Carlo Maria Porro
Corrado Savigni*

* Componenti del Comitato Esecutivo

Collegio Sindacale

Presidente Riccardo Oricco
Componenti effettivi Guglielmo Cacchioli
Luigi Fontana

Componenti supplenti Umberto Bernardi
Marzio Ciravegna

Societa di revisione incaricata del controllo conta
Deloitte & Touche Spa

Direzione Generale
Paolo Cerruti

Marco Donini

bile



Sommario

RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULLA GESTIONE ..... oottt 5
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ...t ittt e e e e e e e e e s s e s e e eee e 52
RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE ....ooiiiiiis ottt 6l
PROSPETTI DI BILANCIO ...ttt ettt ettt e et e e e e e e e s e et e e et ettt et e e e e e e e e ee st e et e n e r e e e et e e e aeeeeeeenanns 67
STATOPATRIMONIALE ..ottt mmmr ettt e st e e e et e e s s e e e s e et e e s e e s e e e e s e e snre e e e e s e anneneeeeennres 68
CONTOECONOMICO ...ttt ettt e et e e e e e e a4 e e s e et e et e et e e ae e e e e e et e et e bbb b e b e e reeaeeeeeeena s 69
PROSPETT@ELLA REDDITIVITA COMPLESSIVA .......oouitiiiiiiiieieiieit et sememse ettt ses st aese s ese e

PROSPETTMELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIONETTO2017
PROSPETTMELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIONETTO2016

RENDICONTOFINANZIARIO - METODO INDIRETTO. . tteeetuttttesstreessseureasssereessseeesasnnaesssesesassesesnssseesassesesnssseesnseesamseneesnses 73
NOTA INTEGRATIVA ..o ettt ettt et e e et e e e et e e e ettt e e tee e e e teeeeaeee s aabaeeesbeeeeasseeeaabbeeesabaeeesnsseeansaeeesnbeeessbeeesnnes 74
PARTEA —POLITICHE CONTABILI .....ttttiittit sttt set e st seee st e sstte e e ssteeesasteaaasaeaessseeeessaeaasssseesassaneeaseeeesasseeesnseneennses 75
AL — PARTE GENERALE ...ttt ceeeee ettt et et e e et e e e et e e e et b e e e eate e e e eabeeesbaeeeaasseeesnbaeesseeeesnteeeennes 75
A.2— PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO. ...ttt eeaatteeetetttatuaa s s aeeaaaaasaaseeeasssstannan e saaaaaaaaeeeessssnsnnnsnnnnns 84
A.3 — INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOQILATTIVITA’ FINANZIARIE ......covveiiiieeieeenieeenns 117
A4 — INFORMATIVA SUL FAIR VALUE ...ttt ettt ettt s e e et e e e et e e st e e st e e e s eabe e e sataeeennes 118
A.5 — INFORMATIVA SUL C.D. “DAY ONE PROFIT/LOSS o i iiiee ettt ettt ettt e steaestee e snteee s snteeeannaeeesnneeeans 120
PARTEB —INFORMAZIONI SULLO STATOPATRIMONIALE ......ccoitiiiiiiiie ettt 121
NN I Y R RRSTRI 121
NS SRRSO 136
ALTRE INFORMAZIONI ....utiiieitie et emmmm e st e et e e e et e e e eab e e e aate e e e beeeaasaeeesasaeeesnbaeeeasbeeesaabeeesnsbeseansaeesntaeeesnnes 149
PARTEC —INFORMAZIONI SULCONTOECONOMICO .....ciiiiiiieiiiie et et ssvaee e staee e nseeasssaeeesnseeeesnseeessnsenenneees 151
PARTED —REDDITIVITA COMPLESSIVA .....ooiototeeeeeeee ettt eeeee ettt et te et eeeaeeae et e s eteeteeteseneeteeeens 162
PARTEE - INFORMAZIONI SUIRISCHIE SULLE RELATIVE POLITICHEDI COPERTURA........cooiiiiee e 163
SEZIONE 1 — RISCHIO DI CREDITO ... ittt iteeeeie ettt ettt ettt e et e e s et e e et e e e s tb e e e entae e e sbaeessnbaeeesnsseesaneeaanns 163
SEZIONE 2 — RISCHIO DI MERCATO .......cee e eeeesssseessntueeesstesassseeesassessansesesnssssesssesessnsssessssnsessnseeesansesssnsees 186
SEZIONE 3 — RISCHIO DI LIQUIDITA ... ...ceittmmmmreesteeeeasseeesstueeessteeassseeesassessansasesssseesssssessnsssessssssessnseeesasseessnsees 206
SEZIONE 4 — RISCHI OPERATIVI .. .uviiiiti ottt ettt e s et e e s tae e e s tte e e aateeesaae e s sabaeeeasbeeessabeeesbbeeesseeseanrneesnnes 214
PARTEF — INFORMAZIONI SULPATRIMONIO ......oiiiiiiiieiiite e iiieesseteiemmste e e stee e s sntaeeaesteeessseeeeasteeesnanesasseeeenssenessnnes 218
PARTEG-OPERAZIONIDI AGGREGAZIONERIGUARDANTI IMPRESEO RAMI D’AZIENDA........ccoeeeviieeiiiiee, 224
PARTEH —OPERAZIONICONPARTICORRELATE ....ooiiiiiiie ittt s et steee e see et aestae e e staeeesntenaesnseaenneeeenneeas 225
PARTEI - ACCORDIDI PAGAMENTOBASATI SUPROPRISTRUMENTIPATRIMONIALI .......ccoviviiiiiiiieciiee e 227
PARTEL —INFORMATIVA DI SETTORE ... .ottt ittt e+ttt e ettt e e st e e e e ab e e e aatee e s aaaeaeateeesnsbeeeantaeeesareeas 228
ALLEGATI AL BILANCIO ..ot iieiiieiitiie ettt e et ctteee ettt aeastteeessteeaesstaeaeassaeeasteesamsaeesnseeeeeseeaeansseeeantaeeeanseeesanseeennneeesanseeeennes 229



Bilancio 2017 — Relazione degli amministratori sulla gestione

RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULLA
GESTIONE



Bilancio 2017 — Relazione degli amministratori sulla gestione

Signori Azionisti,

I1 Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017 € redatto in applicazione dei Principi contabili
IAS (International Accounting Standards) e IFRS (International Financial Reporting
Standard), emanati dall'International Accounting Standards Board (IASB), omologati
dalla Commissione Europea, come stabilito dal Regolamento comunitario n. 1606 del 19
luglio 2002, e attualmente in vigore, incluse le relative interpretazioni dell’ International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e dello Standing Interpretations
Committee (SIC).

Il Bilancio d’esercizio, per quanto riguarda gli schemi e le forme tecniche, ¢ predisposto,
come negli esercizi precedenti, a far tempo dallintroduzione dei Principi IAS, in
conformita a quanto previsto dalla Circolare di Banca d’Italia n. 262/2005 e successive
modifiche, nonché in osservanza del Regolamento CONSOB n. 11971 del 14 maggio
1999 e successive modifiche, ove applicabile.

Si e tenuto conto delle disposizioni del Codice civile, dettate dalla riforma del diritto
societario (D.Lgs. n. 5 e n. 6 del 17 gennaio 2003, e successive modifiche, come da
D.Lgs. n. 310 del 28 dicembre 2004), e dei provvedimenti emanati in attuazione dell’art.
9 del D.Lgs. n. 38/2005.

La redazione del bilancio richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono
determinare effetti sui valori iscritti nello Stato patrimoniale e nel Conto economico,
nonché sull'informativa relativa alle attivita e passivita potenziali riportate in bilancio.
L'elaborazione di tali stime implica 1'utilizzo delle informazioni disponibili e 1'adozione di
valutazioni soggettive, fondate anche sull'esperienza storica, utilizzate ai fini della
formulazione di assunzioni ragionevoli per la rilevazione dei fatti di gestione. Per loro
natura le stime e le assunzioni utilizzate possono variare di periodo in periodo e,
pertanto, non ¢ da escludersi che nei periodi successivi gli attuali valori iscritti in
bilancio potranno differire anche in maniera significativa a seguito del mutamento delle
valutazioni soggettive utilizzate.

Le principali fattispecie per le quali sono maggiormente richieste 'impiego di valutazioni
soggettive da parte della Direzione aziendale sono:

* la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti e, in genere, delle
altre attivita finanziarie;

* la determinazione del fair value degli strumenti finanziari da utilizzare sia, ove
applicabile, per la determinazione delle poste di Bilancio e sia ai fini
dellinformativa da redigere; in particolare l'utilizzo di modelli valutativi per la
rilevazione del fair value degli strumenti finanziari non quotati in mercati attivi;

¢ la quantificazione dei fondi del personale e dei fondi per rischi e oneri;

* le stime e le assunzioni sulla ricuperabilita della fiscalita differita attiva.

Le imposte sul reddito correnti sono calcolate sulla base della stima del reddito corrente.
I debiti e i crediti tributari per imposte correnti sono rilevati al valore che si prevede di
pagare/recuperare alle/dalle autorita fiscali applicando la normativa fiscale e le aliquote
fiscali vigenti o sostanzialmente emanate alla data di chiusura dell’esercizio.

Le attivita e passivita per imposte differite sono valutati con le aliquote fiscali che si
prevede saranno applicabili nell’esercizio nel quale sara estinto il debito o realizzato il
credito, in base alla normativa fiscale vigente o sostanzialmente in vigore alla data di
chiusura dell’esercizio.
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Signori Azionisti,

prima di procedere all’esame dei risultati conseguiti dalla Vostra Banca, gli
amministratori ritengono utile fornire alcune sintetiche informazioni in merito allo
scenario economico nel quale l'azienda ha operato. I dati sono stati tratti dalle
pubblicazioni ufficiali della Banca d’Italia, dell’Associazione Bancaria Italiana e dalla
stampa specializzata.
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IL CONTESTO DI RIFERIMENTO

1.1 Cenni sull’economia

Nel 2017 l'economia mondiale ha beneficiato di una ripresa ampia e ben sincronizzata,
grazie soprattutto alla ripresa degli investimenti, del manifatturiero e alla crescita stabile
del commercio globale. In termini di Prodotto Interno Lordo (PIL) mondiale il 2017 ha
registrato un incremento del 3,5% anno su anno (a/a), in deciso aumento rispetto al
tasso di crescita fatto registrare 'anno precedente (2,9%). L’espansione, come detto, ha
interessato la gran parte delle aree geografiche, sia all’interno dei paesi industrializzati
che emergenti. Tra i primi € stato soprattutto il ciclo economico europeo che, grazie
anche ad una ritrovata stabilita politica, ha sorpreso nettamente al rialzo, mentre tra le
economie in via di sviluppo la Cina, principale protagonista del blocco emergente, €
riuscita a confermare i suoi obiettivi di stabilita macroeconomica. Di seguito si
commentano le principali macro aree.

Negli Stati Uniti I’'economia ha fatto registrare 'ennesimo anno di espansione economica,
all’interno di un ciclo positivo che - cominciato nel lontano 2009 - sta entrando nel suo
nono anno di vita (¢ la terza serie migliore nella storia americana del secondo
dopoguerra). Tuttavia, in termini di PIL, 'anno appena concluso ha visto un leggero
aumento al 2,3% a/a, dato che, se confrontato con i trend visti negli anni ante crisi,
rimane abbastanza deludente. Nel 2017 l'espansione americana si € confermata solida e
diffusa, sostenuta da tutte le componenti della domanda domestica: i consumi sono
saliti, grazie ad un mercato del lavoro al pieno impiego, da un continuo aumento della
ricchezza netta e da una probabile riduzione della pressione fiscale derivante dalla
riforma approvata dall’Amministrazione Trump. Nonostante un tasso di disoccupazione
assestatosi a dicembre 2017 sui minimi (4,1%) degli ultimi anni pero, la dinamica
salariale non ha accelerato come da attese, contribuendo a mantenere un tasso di
inflazione moderato che ha permesso alla banca centrale americana (Fed), di proseguire
nell’'uscita graduale dalle politiche monetarie fortemente espansive dell’'ultimo decennio.
Nel 2017 si € registrato anche un risveglio degli investimenti non residenziali, che pare
abbiano finalmente imboccato un sentiero di ripresa grazie anche all’ottimismo legato
alla riforma tributaria di recente approvazione e di cui le imprese dovrebbero essere le
principali beneficiarie.

Per quanto riguarda I’Eurozona le stime di crescita per il 2017 sono nei dintorni del 2,4%
a/a, grazie in particolare alla sorprendente forza manifestata dalla domanda interna. I
consumi delle famiglie hanno raggiunto ritmi di espansione come non si vedevano da
prima della grande recessione, sostenuti dal miglioramento del mercato del lavoro e
dall’elevato potere d’acquisto alimentato dalla bassa inflazione. Le imprese hanno
aumentato la capacita produttiva beneficiando di condizioni di finanziamento favorevoli e
della robustezza della domanda interna e internazionale, oltre ad un’offerta di lavoro
ancora ampia. Il rafforzamento dell’Euro contro tutte le principali divise mondiali non ha
scalfito la fase espansiva in atto, grazie anche ad una politica monetaria della Banca
Centrare Europea (BCE) rimasta ampiamente espansiva per tutto il 2017 e volta a
fronteggiare, in particolare, un’inflazione che si € mantenuta mediamente bassa
nonostante i forti segnali di ripresa descritti in precedenza. Pur evidenziando intensita
diverse da paese a paese, infatti, la crescita dei prezzi dell’Area Euro ha fatto registrare, a
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dicembre 2017, un modesto 1,4% a/a. Il dato “core", poi, calcolato al netto degli
alimentari freschi e dei prodotti energetici, € rimasto addirittura fermo allo 0,9% a/a.

Anche I'Ttalia ha fatto registrare nel 2017 risultati confortanti, seppur la nostra economia
rimanga l’anello debole all’interno della UE. L’aumento del commercio globale e della
ritrovata stabilita politico-istituzionale europea hanno sostenuto l'economia italiana,
permettendole di conseguire con ogni probabilita una crescita, in termini di PIL, ai
massimi degli ultimi sette anni (stima 1,6% a/a). Mentre l'uscita dalla recessione del
2012-2013 era stata guidata principalmente dalla spesa delle famiglie, dallo scorso anno
la ripresa € entrata in una fase piu matura, riuscendo a diffondersi non solo tra i diversi
settori industriali ma anche ai servizi, con il turismo che ha registrato un importante
risveglio. E mentre fino alla prima meta di quest’anno gli investimenti in macchinari
risultavano i grandi assenti di questa espansione, il dato degli ultimi mesi pare aver
eliminato anche questo ostacolo. Anche il mercato del lavoro ha riflesso questo migliorato
clima congiunturale, con occupati e forza lavoro in crescita, seppur nella forma piu
precaria del contratto di lavoro dipendente a tempo determinato. In questo quadro, che
descrive inequivocabilmente una fase di rafforzamento ciclico, € mancato pero anche in
Italia un elemento: linflazione. Malgrado l'aumento intervenuto di recente nelle
componenti volatili (petrolio e alimentari freschi), infatti, l'inflazione € rallentata ed &
tornata in dicembre allo 0,9% a/a.

La debolezza del dollaro Usa, i tassi di interesse rimasti su livelli storicamente contenuti,
le materie prime complessivamente in rialzo e i fondamentali macroeconomici in
continuo miglioramento in diverse aree emergenti, hanno creato nel 2017 un contesto
ideale per la crescita dei Paesi in via di sviluppo, visti salire nell'insieme del 4,5% a/a a
fronte del 3,8% fatto registrare nel 2016. A sostenere la ripresa anche l'aumento del
commercio globale, a cui i paesi emergenti sono storicamente piu legati rispetto a quelli
avanzati. Una prima segnalazione la meritano innanzitutto Brasile e Russia, le cui
economie sembrano essersi lasciate alle spalle la recessione che durava, rispettivamente,
dal 2015 e dal 2014; in base alle stime entrambi i paesi dovrebbero chiudere il 2017 con
una crescita del PIL superiore all’l1%. Discorso a parte merita poi la Cina, dove le
politiche delle autorita centrali, anche in vista del quinquennale Congresso del partito
tenutosi lo scorso ottobre, hanno continuato a stimolare l'economia garantendo il
raggiungimento di una crescita ben oltre il target prefissato. Le attese, ora, sono per un
lento riavvio del processo di riforma, in particolare relativo al contenimento della crescita
del credito interno, fattore che verosimilmente portera ad una moderata futura riduzione
del ritmo di espansione.
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(valori %)

Prodotto Interno Lordo Inflazione (media annua) Dis  occupazione (media annua)

2016 2017s 2018p 2016 2017s 2018p 2016 2017s 2018p
Stati Uniti 1,5 2,3 2,5 1,3 1,7 2,1 4,9 4,3 4,0
Giappone 0,9 1,7 1,3 0,2) 0,4 0,7 3,1 3,0 3,0

Unione Monetaria

Europea 1,8 2,4 2,3 0,2 1,5 1,4 10,0 9,1 8,5
Italia 11 1,6 1,5 (0,2) 1,2 1,0 11,7 11,3 10,9
Germania 1,9 2,5 2,5 0,4 1,7 1,8 4,2 3,7 3,2
Francia 1,1 1,9 1,9 0,3 1,2 1,2 10,1 9,6 9,1
Spagna 3,3 31 2,7 (0,3) 2,0 1,4 19,6 17,8 16,9
Regno Unito 1,8 1,5 1,4 0,7 2,7 2,9 4,9 4,3 4,3
Cina 6,7 6,8 6,3 1,9 29 2,6 nd nd nd
India 7,4 6,6 7,1 4,8 3,2 4,7 nd nd nd

1.2 La Finanza pubblica

Per il 2017, la stima dellindebitamento netto delle Amministrazioni pubbliche &
confermata al 2,1% del PIL, in calo dal 2,4% del 2016. Essa include I'impatto di circa 0,2
punti percentuali di PIL derivante dagli interventi correttivi adottati dal Governo con
provvedimento durgenza a fine aprile 2017 per ricondurre l'andamento dei saldi di
finanza pubblica allinterno del percorso raccomandato dalla Commissione Europea.
L’obiettivo di indebitamento netto per il 2018 ¢ rivisto dall’1,2% all’1,6% del PIL, valore
autorizzato dal Parlamento lo scorso 4 ottobre 2017 in risposta alla richiesta del Governo
di autorizzare un aumento del disavanzo nominale e strutturale, all’interno di un quadro
congiunturale che, seppur in notevole miglioramento, rimane ancora lontano dalla piena
occupazione e vulnerabile a politiche di bilancio di intonazione restrittiva.

L’evoluzione del rapporto debito/PIL risente ancora in modo significativo della revisione
della serie del PIL effettuata dall’lstat per gli anni 2015 e 2016 e del miglioramento del
quadro macroeconomico e programmatico. Nel 2017, il debito pubblico € atteso scendere
al 131,6%, in ulteriore miglioramento rispetto alla precedente previsione di 132,0%
contenuta nel programma di stabilita 2017. La nuova stima, peraltro, include gli importi
per gli interventi sul sistema bancario (circa 0,6% di PIL). In tema di finanza pubblica
occorre anche considerare l'impatto, presente e futuro, degli eventi eccezionali: la
questione migranti, la prevenzione del rischio sismico, del dissesto idrogeologico e della
messa in sicurezza delle scuole. Per quanto riguarda tali eventi viene chiarito come la
Commissione Europea valutera a consuntivo, sulla base dei costi effettivamente
sostenuti nel 2017 (dunque nel corso del 2018), la flessibilita accordata in sede di
valutazione ex ante del saldo strutturale 2017. In ottica pluriennale, ’'andamento
programmatico del rapporto debito/PIL prevede, al 2020, un valore di 123,9%.

10
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Saldi di finanza pubblica

2016 2017s 2018
(in percentuale del PIL) P
Indebitamento netto 2,4 2,1 1,6
Debito 132 131,6 130

1.3 Il mercato finanziario e i tassi

I1 2017 si é rivelato un anno decisamente positivo per i mercati finanziari, trainati
dall’effetto combinato di diversi fattori. Innanzitutto I’economia mondiale ha mantenuto
un ritmo di crescita buono e ben sincronizzato tra le diverse aree del globo,
accompagnata da un’inflazione che - non riuscendo ad accelerare in misura sufficiente -
ha evitato pericolose criticita. Anche le economie emergenti, supportate da una crescita
cinese confermatasi tonica e da continui miglioramenti nei fondamentali macroeconomici
di molti paesi, sono complessivamente cresciute. Le banche centrali non hanno compiuto
passi falsi, proseguendo sui binari tracciati ormai da tempo e continuando, nonostante
un orientamento futuro mediamente meno espansivo, a fornire sostegno ai mercati
attraverso politiche monetarie assolutamente accomodanti. Dal punto di vista politico le
tornate elettorali in Europa non hanno consegnato nessun paese alle forze populiste, ed
il processo di uscita della Gran Bretagna dalla UE - fissato per ora al 29 marzo 2019 - ¢
rimasto agli stadi iniziali; anche oltreoceano il Presidente americano Trump si € rivelato,
nei fatti, pit mainstream del previsto. Non si sono verificati, infine, eventi geopolitici di
portata tale da fare deragliare la crescita economica o generare pericolose turbolenze
all'interno del mondo finanziario. Diverse asset class, in particolare quelle notoriamente
piu rischiose e volatili, hanno cosi messo a segno performance di tutto rispetto,
allinterno di un contesto di fondo caratterizzato da una volatilita ancorata sui minimi
storici, tassi d’interesse contenuti, e profitti societari in espansione. I primi beneficiari di
questo ambiente particolarmente favorevole sono stati naturalmente i mercati azionari,
saliti in maniera sostanzialmente ininterrotta per tutto il corso del 2017, ma notevoli
sono stati anche i rendimenti fatti registrare dai bond dei Paesi emergenti e
dall’obbligazionario High Yield, la componente piu rischiosa all’interno delle obbligazioni
societarie. A caratterizzare il 2017 é stata anche la marcata svalutazione del dollaro,
elemento che ha penalizzato non poco gli investitori dell’lEurozona. Sul fronte dei Titoli di
Stato, infine, quantomeno per quelli delle principali aree geografiche, non si sono
registrate variazioni di rilievo.

Scorrendo le statistiche dei mercati azionari i numeri che balzano all’occhio sono
veramente notevoli. Tutti i principali listini sono saliti, spinti in particolare da utili
societari in aumento in tutte le pit importanti economie. L'indice MSCI World ha chiuso
il 2017 in rialzo del +16,3%, trainato principalmente dalle borse statunitensi che, nel
corso dell’anno, hanno superato piu volte i loro record storici: l'indice S&P 500,
attraverso un andamento particolarmente lineare e senza nessuna correzione di rilievo, &
salito del +19,4%, ma a farla da padrone €& stato soprattutto il settore dell’Hi-Tech
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(Nasdaq +28,2%) grazie alla straordinaria mole di utili realizzata, trimestre dopo
trimestre, dalle pit importanti e note societa del comparto. La componente tecnologica
ha favorito anche l'indice azionario dei Paesi emergenti, il MSCI Emerging Markets, che
ha fatto registrare un +27,8%; a brillare, in particolare, sono stati i listini di India
(+27,9%) e Brasile (+26,9%). Molto bene anche il Giappone, con lindice Topix in
progresso del +19,7%, mentre sono rimaste mediamente piu indietro, pur con rendimenti
positivi, le borse europee. Tra quest’ultime si € pero distinto il listino principale italiano,
il FTSE MIB, grazie ad una performance del +13,6% che gli ha permesso di distanziare
l'indice delle maggiori azioni europee, 'Euro Stoxx50, salito del +6,50%. In Italia € stato
tuttavia il segmento di borsa “STAR” - quello delle aziende a media capitalizzazione ed
elevati requisiti - ad aver fatto registrare i migliori risultati: trainato, gia da inizio anno,
dall’introduzione dei PIR (Piani Individuali di Risparmio), l'indice FTSE Italia STAR ha
chiuso il 2017 a +34,7%. Analizzando linsieme delle principali borse mondiali, in
sostanza, 1'unico listino che nel 2017 ha registrato un segno meno ¢ stato quello russo (-
5,5% lindice Micex), penalizzato da un primo semestre fortemente negativo a causa del
temporaneo calo delle quotazioni petrolifere.

I mercati obbligazionari sono stati come sempre influenzati dalle future aspettative in
merito a crescita e inflazione, nonché dagli interventi delle varie banche centrali, ognuna
delle quali alle prese con cicli di politica monetaria differenti. Negli Usa la Fed ha
effettuato complessivamente tre rialzi dei tassi (oggi nel range 1,25%-1,50%), e a ottobre
2017 ha cominciato il programma di normalizzazione del suo bilancio. L’insieme di
questi provvedimenti, unito ad un’inflazione rimasta per I'ennesimo anno sottotono, ha
comportato un progressivo appiattimento della curva dei Titoli di Stato americana: i tassi
a breve e media scadenza sono saliti, mentre quelli a lunga sono scesi. Il movimento ha
fatto perno intorno alla scadenza decennale, rimasta sostanzialmente invariata (il
Treasury 10y ha chiuso 'anno con un rendimento del 2,41% contro il 2,44% di fine
2016). In Eurozona, a ottobre, la BCE ha esteso il programma di stimoli monetari
(Quantitative Easing) fino a settembre 2018, ma ha al tempo stesso deciso di dimezzare
gli acquisti mensili a decorrere da gennaio 2018; questo orientamento meno espansivo,
unito ad una crescita economica dell’area ben superiore alle aspettative, hanno insieme
provocato un generalizzato rialzo, pur non marcato, delle curve dei tassi (il BTP
decennale italiano, che a inizio anno rendeva 1’1,81% lordo, ha chiuso il 2017 al 2,02%).
I1 buon contesto macroeconomico e la continua ricerca di rendimento da parte degli
investitori hanno generato ritorni positivi anche per le obbligazioni societarie, sia
Investment Grade che High Yield. Bene anche le obbligazioni dei Paesi emergenti,
favorite, tra le altre cose, dal miglioramento dei fondamentali economici in diverse
economie e dalla debolezza del dollaro Usa. Sostanzialmente invariati, infine, i tassi del
mercato interbancario, in linea con 'immutata politica dei tassi BCE.

A livello valutario il movimento piu marcato, tra le divise principali, lo ha fatto registrare
il dollaro Usa, che nel corso del 2017 si & deprezzato nei confronti di un ampio basket di
divise globali. A indebolire il biglietto verde hanno contribuito diversi fattori, in primis le
incertezze legate all’lamministrazione Trump che, con il passare dei mesi, hanno minato
la fiducia dei mercati nella capacita del presidente Usa di poter attuare l'agenda
elettorale. Anche il tasso di inflazione, rimasto costantemente sotto tono, ha allontanato i
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timori di una possibile accelerazione da parte della Fed del suo percorso di
normalizzazione dei tassi di interesse. Contro Euro il dollaro ha cosi lasciato sul terreno
un -12,4%, performance a cui ha naturalmente contribuito anche la rinnovata forza della
moneta unica che ha potuto beneficiare, oltre che del miglioramento congiunturale, della
maggiore stabilita politica all’interno dell’Area Euro. Tali fattori, che hanno attirato
ingenti masse di liquidita verso i mercati dell’Eurozona, hanno permesso
l'apprezzamento dell’Euro non solo verso il dollaro statunitense ma anche verso tutte le
altre principali divise mondiali, tra cui lo Yen giapponese e la Sterlina inglese che hanno
lasciato sul terreno, rispettivamente, il -9,1% e il -4,1%. Deboli anche le valute
emergenti, tra le quali spicca in negativo la Lira Turca (-18,7% contro Euro) penalizzata
dalle continue tensioni politiche interne ed esterne.

Sul fronte commodities il 2017 ha fatto registrare performance abbastanza contrastanti
ma tutto sommato positive, grazie anche alla debolezza del dollaro Usa. A brillare sono
stati in particolare i metalli industriali, favoriti dal miglioramento della congiuntura
economica mondiale che ne ha alimentato la domanda. Il miglior bilanciamento tra
domanda e offerta, l’estensione temporale dei tagli produttivi da parte del’lOPEC e le
tensioni geopolitiche, hanno invece sostenuto il prezzo del petrolio, che dopo un primo
semestre di debolezza ha chiuso 'anno in progresso del +17,7% (Brent). Molto bene
anche l'oro (+13,5%), che ha beneficiato di un contesto geopolitico spesso in fermento e
di tassi di interesse che, nonostante i rialzi, sono rimasti su livelli storicamente
contenuti.

I 2017 sara infine anche ricordato come l'anno delle criptovalute. Grazie alle
performance straordinarie fatte registrare, le monete virtuali hanno suscitato un grande
interesse anche al di fuori del novero degli addetti ai lavori, attirando opinioni
discordanti e l'interesse dei mezzi di informazione.

1.4 Il sistema bancario e i tassi interni

In un contesto fatto di tassi decisamente bassi (0o negativi) per effetto, anche, della
politica monetaria ultra-accomodante della BCE, le banche faticano a trovare quei livelli
di redditivita di un tempo. Margini di interesse contenuti, il problema della gestione
dell’attivo figlio delle crisi passate, ’attacco del fintech nell’era del digitale e, infine, una
regolamentazione rigida creano un contesto sfidante e complesso. Tuttavia nel corso del
2017 sono stati fatti indubbi progressi sia sul fronte della solidita patrimoniale che su
quello della riduzione dei crediti deteriorati. La strada dell’efficientamento € ancora lunga
e passa per un diverso modello di business, la riduzione dei costi e la razionalizzazione
degli sportelli; tuttavia un’economia, quella italiana, in buona ripresa aiuta le banche nel
percorso che porta a maggiore redditivita e solidita.

Finanziamenti

Secondo l'ultimo rapporto mensile del’ABI uscito a dicembre 2017, a novembre
l'ammontare dei prestiti alla clientela erogati dalle banche operanti in Italia si € attestato
a Euro 1.767,1 miliardi, importo che € nettamente superiore, di oltre Euro 61 miliardi,
all'ammontare totale della raccolta da clientela pari a Euro 1.706 miliardi.
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Nello specifico, in merito ai prestiti bancari, i dati di novembre 2017 hanno confermato la
prosecuzione in miglioramento della dinamica dei finanziamenti in essere a famiglie e
imprese. La variazione annua risulta in crescita di +1,3 punti percentuali, proseguendo
la una dinamica positiva che dura da quasi 2 anni. Tale dato emerge dalle stime basate
sui dati pubblicati da Banca dltalia, relativi ai finanziamenti a famiglie e imprese. Ad
ottobre 2017 si conferma la ripresa del mercato dei mutui. L'ammontare totale dei mutui
in essere delle famiglie ha registrato una variazione positiva di +3,4% rispetto a ottobre
2016 (quando gia si manifestavano segnali di miglioramento).

Le sofferenze nette (cioé al netto delle svalutazioni e accantonamenti gia effettuate dalle
banche con proprie risorse) a fine ottobre 2017 si collocano a Euro 66 miliardi, in
marcata riduzione rispetto al dato di dicembre 2016 (86,8 miliardi). Cala, di riflesso,
anche il rapporto sofferenze nette su impieghi totali che, a ottobre 2017, era di 3,79%.

A novembre 2017 si sono ridotti ulteriormente i tassi di interesse applicati sui
finanziamenti alla clientela: il tasso medio sul totale prestiti € risultato pari al 2,73%,
toccando il nuovo minimo storico (era pari al 6,18% prima della crisi, a fine 2007). 1l
tasso medio sulle nuove operazioni per acquisto di abitazioni si & attestato all’1,95%,
nuovo minimo storico (5,72% a fine 2007). Sul totale delle nuove erogazioni di mutui
circa i due terzi sono mutui a tasso fisso. Il tasso medio sulle nuove operazioni di
finanziamento alle imprese si € posizionato all’l1,45% (anche questo dato rappresenta il
minimo storico), contro un 5,48% a fine 2007.

Raccolta
La raccolta bancaria ha visto accentuarsi, nell’'ultimo anno, 'andamento divergente delle
due sue principali componenti: ha accelerato quella a breve, si € contratta quella a medio
e lungo termine.
Infatti se il dato complessivo, su base annua, € salito dello 0,4%, guardando lo spaccato
si evince un trend negativo delle obbligazioni nette vendute alla clientela (-15,6%) cui si
contrappone una dinamica positiva dei depositi da clientela residente che hanno segnato
un aumento annuo di +4,4%.
Passando sul fronte dei depositi (pronti contro termine, certificati di deposito e conti
correnti) il rapporto ABI nota un incremento a fine novembre 2017 di circa Euro 60
miliardi rispetto all’anno precedente, mentre si conferma la diminuzione della raccolta a
medio e lungo termine, cioé tramite obbligazioni, per quasi Euro 53 miliardi negli ultimi
12 mesi. Dalla fine del 2007, prima dell'inizio della crisi, ad oggi la raccolta da clientela &
cresciuta da Euro 1.513 miliardi a Euro 1.656,3 miliardi, segnando un aumento — in
valore assoluto - di oltre Euro 143 miliardi.
Il1 tasso di interesse medio sul totale della raccolta bancaria da clientela (somma di
depositi, obbligazioni e pronti contro termine in euro a famiglie e societa non finanziarie)
si € collocato sempre a novembre 2017 allo 0,89% (in flessione dal 2,89% a fine 2007) ad
effetto:

* del tasso praticato sui depositi (conti correnti, depositi a risparmio e certificati di

deposito), che si € attestato allo 0,38%;
* del rendimento delle obbligazioni, pari al 2,62%;
e del tasso sui PCT pari all’'1,10%;
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L’ANDAMENTO DELLA GESTIONE AZIENDALE

I fatti di rilievo

Si riportano qui di seguito i fatti di rilievo che hanno interessato il Gruppo Bper e, di
conseguenza, la Cassa di Risparmio di Bra spa nel corso del 2017.

Il Piano industriale del Gruppo BPER 2015-2017

A febbraio 2015 il Consiglio di Amministrazione di BPER Banca approvava il Piano
industriale 2015-2017, destinato a indirizzare l’attivita del Gruppo nel triennio 2015-
2017. 1 target al 2017 sono:

e 9% di ROTE ed Euro 400 milioni di “Utile netto”;

* CET1 Ratio pari al 12%;

* Dividend payout ratio superiore al 30%.

I1 Piano, cui €& stato assegnato il nome “BECOMING BPER”, € nato con il forte
coinvolgimento di tutto il personale del Gruppo, impegnato in un unico e condiviso
programma di cambiamento, e fa leva su tre direttrici:

e il rafforzamento dei ricavi, con obiettivi di crescita nell’ambito dei proventi
commissionali e nello sviluppo di linee di business a supporto dei fabbisogni dei
territori di riferimento, delle famiglie e delle Piccole e Medie Imprese;

 la semplificazione e lefficienza del modello operativo, grazie all’'ulteriore
razionalizzazione della rete di filiali e dei presidi organizzativi, alla semplificazione
dei processi e all’investimento in tecnologie innovative;

* lottimizzazione del profilo di rischio, con un’evoluzione mirata dei processi di
governo della filiera creditizia e con strategie legate al Risk Appetite Framework,
oltre ad un aumento della specializzazione nella gestione del credito deteriorato
anche tramite la creazione di una business unit dedicata al recupero dei “non core
assets”.

A dicembre 2017 le progettualita di Piano avviate, risultano pari a n. 120, a cui si
aggiungono n. 104 attivita legate all'implementazione di progetti fuori Piano. Delle n. 224
attivita totali avviate, n. 175 risultano ad oggi concluse.

Tra le principali attivita progettuali in corso e concluse, si ricordano:

* la realizzazione del rollout della piattaforma del Corporate Advisory su tutte le
Societa del Gruppo;

* l'inaugurazione di 13 filiali di BPER Banca, e 1 filiale della Cassa di Risparmio di
Bra (Agenzia di Citta n.2), localizzate su tutto il territorio nazionale, realizzate sulla
base dei nuovi principi del c.d. “New Concept”, progetto avviato in concomitanza
con l’avvio del nuovo brand;

* il completamento delle installazioni pianificate di ATM evoluti dislocati presso le
Filiali, raggiungendo cosi un numero complessivo pari a n. 112 postazioni;

* la chiusura della fase di sviluppo in BStore della gestione del post vendita dei conti
correnti. Si prevede di concludere il rilascio entro marzo 2018;

* la conclusione della riorganizzazione della rete distributiva (progetto “Footprint”),
con la predisposizione di un nuovo modello distributivo che prevede differenti
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tipologie di filiale, che ha portato altresi alla chiusura di n. 130 filiali (pari
all’obiettivo di Piano Industriale dichiarato), di cui 44 riconducibili alla
razionalizzazione e riorganizzazione del polo Sardo (progetto “Dinamo” realizzato
nel 2016);

» il rilascio di alcuni dei principali oggetti previsti dal Programma di Trasformazione
Digitale, tra cui: la vendita a distanza dei Fondi e dei Prestiti Personali; il rilascio
della piattaforma di Personal Financial Management; l’avvio in ambito e-commerce
della partnership con Amazon (installato anche un “locker” presso I’Agenzia di
Citta n.2 della Cr Bra) e della soluzione di Couponing con aziende terze

* nell’ambito delle attivita pianificate, di cui il Gruppo € sempre piu focalizzato ad
applicare i principi del “Paperless”, &€ stato avviata la fase pilota per l’estensione
della Firma Elettronica Avanzata alla negoziazione di strumenti finanziari, in
coerenza anche con i nuovi principi ed obblighi sanciti dalla nuova normativa
MiFid2;

* sono concluse le attivita che impattano la Banca di Sassari, per la gestione
commerciale ed ammnistrativa dei prestiti personali commercializzati con la rete
distributiva del Gruppo. In tale ottica, € stato rivisto anche il processo di delibera
per la clientela Retail, allo scopo di efficientare e snellire le modalita operative
applicate sino ad oggi, mantenendo pero la necessaria attenzione sulla qualita del
credito erogato.

In concomitanza con l'avvicinamento della scadenza del Piano industriale, il Gruppo
Bper Banca ha avviato il processo di stesura del nuovo Piano industriale 2018-2020, che
vedra il proprio compimento con l'approvazione del Consiglio di Amministrazione e la
presentazione al pubblico.

Vigilanza Unica Europea

BPER Banca e il proprio Gruppo rientrano nell’ambito delle banche significative europee
vigilate direttamente da BCE!.

In coerenza con il Meccanismo di Vigilanza Unico Europeo (MVU), BPER Banca ha
strutturato un processo di confronto e allineamento continuo con BCE, anche tramite
articolati flussi informativi periodici rispondenti alle richieste del Joint Supervisory Team
(JST).

In data 22 novembre 2017 BPER Banca ha ricevuto da BCE, a conclusione del processo
annuale di revisione e valutazione prudenziale SREP, la notifica della nuova decisione in
materia di requisiti prudenziali da rispettare su base consolidata ai sensi dell’art. 16 del
Regolamento (UE) n. 1024/2013. In base agli esiti del processo di revisione e
valutazione prudenziale condotto, la BCE ha stabilito che BPER Banca mantenga, a

1 11 Regolamento (UE) n. 1024 del 15 ottobre 2013 ha attribuito alla Banca Centrale Europea (BCE) compiti specifici in
materia di vigilanza prudenziale degli enti creditizi, in cooperazione con le Autorita di Vigilanza Nazionali dei Paesi par-
tecipanti, nel quadro del Single Supervisory Mechanism (SSM).

La BCE ha assunto i compiti attribuiti da tale Regolamento il 4 novembre 2014; essi sono esercitati con ’assistenza
della Banca d’Italia, con le modalita previste dal Regolamento (UE) n. 468/2014 del 16 aprile 2014.

La BCE opera in stretta collaborazione con le Autorita Europee, in particolare con I'European Banking Autority (EBA),
in quanto svolge le proprie funzioni in conformita delle norme emanate da quest’ultima Autorita.
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partire dal 1° gennaio 2018 e su base consolidata, i seguenti coefficienti minimi di
capitale:

* Common Equity Tier 1 Ratio: pari al 8,125% costituito dalla somma del requisito
minimo ai sensi dell’art. 92 del Regolamento (UE) n. 575/2013 (4,50%), del
requisito aggiuntivo in materia di Pillar 2 secondo l’art. 16 del Regolamento (UE) n.
1024/2013 (componente P2R pari a 1,75%) e del buffer di conservazione del
capitale secondo lart. 129 della Direttiva 2013/36/UE come trasposta
nell’ordinamento italiano (1,875%);

* Total Capital Ratio: pari al 11,625% costituito dalla somma del requisito minimo ai
sensi dell’art. 92 del Regolamento (UE) 575/2013 (8,00%), del requisito aggiuntivo
in materia di Pillar 2 secondo l'art. 16 del Regolamento (UE) n. 1024/2013
(componente P2R pari a 1,75%) e del buffer di conservazione del capitale secondo
lart. 129 della Direttiva 2013/36/UE come trasposta nell’'ordinamento italiano
(1,875%).

Il mancato rispetto di tali requisiti minimi di CET1 Ratio e Total Capital Ratio comporta,
in ottemperanza alle Disposizioni di Vigilanza prudenziale, la previsione di limitazioni
alle distribuzioni di utili e la necessita di adottare un piano di conservazione del capitale.

La BCE ha confermato che le Banche del Gruppo nazionali e quella lussemburghese
debbano soddisfare costantemente i requisiti relativi ai Fondi Propri e alla liquidita
applicati ai sensi del Regolamento (UE) n. 575/2013, della legislazione nazionale di
attuazione della Direttiva 2013 /36/UE, e ogni applicabile requisito nazionale di liquidita,
secondo quanto previsto dall’articolo n. 412 comma 5 del Regolamento (UE) n. 575/2013

Corredano i suddetti obiettivi quantitativi di capitale i seguenti requisiti qualitativi di
reporting a BCE:
* presentazione di un nuovo piano strategico e operativo in ambito NPLs, corredato
dall’analisi dei razionali sottostanti alla strategia;
* predisposizione di meccanismi di governance adeguati al monitoraggio e controllo
degli NPLs;
* predisposizione di un’informativa semestrale a BCE sullimplementazione del piano
strategico e operativo di governo degli NPLs;
* evolutive in ambito misurazione dei rischi e rafforzamento della dialettica in
ambito ICAAP e ILAAP nei confronti degli Organi Sociali.

BPER Banca ha messo in atto gli opportuni interventi per adempiere alle richieste
dell’Autorita nelle tempistiche prescritte.

Nel corso della prima meta del 2017 il Gruppo BPER Banca ha concluso le attivita di
analisi di sensibilita incentrata sugli effetti delle variazioni dei tassi di interesse e
provveduto all’invio degli stessi all’Autorita di Vigilanza nei termini previsti. Gli esiti di
tale analisi sono stati discussi nell’ambito dello SREP 2017 e hanno contribuito alla
valutazione del livello di capitale che gli enti devono detenere in termini di requisiti di
secondo pilastro (Pillar 2 - Requirement, P2R) e di orientamenti di secondo pilastro (Pillar
2 Guidance - P2G) comunicato al Gruppo nell’annuale processo SREP.
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Nel corso del quarto trimestre 2017 sono state avviate le analisi preliminari all’esercizio
di Stress Test regolamentare EBA/BCE 2018, che il Gruppo BPER Banca dovra svolgere
nel corso del primo semestre 2018. Sono state inoltre pianificate le attivita relative
all’evoluzione degli elementi costituenti il processo ICAAP, che verra svolto nei primi mesi
del 2018.

Nel mese di dicembre 2017 il Gruppo BPER Banca ha concluso l'attivita di redazione del
“Recovery Plan 2017” sulla base del recepimento dei findings ricevuti da BCE relativi alla
valutazione effettuata sul Recovery Plan 2016. Tale documento € stato approvato dal
Consiglio di Amministrazione della Capogruppo nella seduta del 19 dicembre 2017.

Operazioni di cartolarizzazione

La Cassa di Risparmio di Bra s.p.a. ha posto in essere un’operazione di
autocartolarizzazione (Dedalo Finance) nel 2011.

I titoli, che hanno ottenuto leligibilita presso la BCE, sono i seguenti: Titoli Senior
(classe A) emessi per un totale di Euro 166,8 milioni, sottoscritti da Cassa di Risparmio
di Bra s.p.a. per Euro 77 milioni (dopo la payment date di ottobre 2017 i titoli
presentano un valore nominale pari a Euro 25,9 milioni) e Titoli Junior (classe B) emessi
per Euro 33,8 milioni, sottoscritti da Cassa di Risparmio di Bra s.p.a. per Euro 15,6
milioni (dopo la payment date di ottobre 2017 i titoli presentano un valore nominale pari
a Euro 15,6 milioni).

Comunicazione ESMA 32-63-240 in merito ai temi di maggior rilevanza da
proporre nell’informativa finanziaria al 31 dicembre 2017

I1 27 ottobre 2017 ’ESMA ha pubblicato un documento in cui non sono introdotti nuovi
obblighi regolamentari ma sono specificate le tematiche che, a giudizio dei Regolatori,
rivestono carattere prioritario ai fini della trasparenza delle informazioni da fornire nelle
relazioni finanziarie.
Le aree considerate piu rilevanti sono:
* Gli impatti derivanti dall’applicazione dei nuovi principi (“IFRS 9 - Strumenti
finanziari”, “IFRS 15 - Ricavi provenienti da contratti con clienti” in vigore dal 1°
gennaio 2018 e “IFRS 16 — Leasing” in vigore dal 1° gennaio 2019).
Per I'adeguamento al principio contabile IFRS 9 e IFRS 15 si rimanda ai paragrafi
successivi. I1 Gruppo non prevede applicazione anticipata dell'IFRS 16.
* La disclosure prevista dall”IFRS 3 - Aggregazioni aziendali”. Tale aspetto non € di
rilevanza per la Cr Bra
* La disclosure prevista da “IAS 7 — Rendiconto Finanziario”
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Progetto di adeguamento al Principio contabile IFRS 9

I requisiti del principio IFRS 9

Lo standard contabile IFRS 9, omologato dalla Commissione Europea col Regolamento n.
2067/2016, sostituisce, a partire dal 1° gennaio 2018, la disciplina corrente riguardo la
classificazione e misurazione degli strumenti finanziari, IAS 39.

L’TFRS 9 si articola in tre diverse aree di intervento