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allindirizzo web www.carife.it.

Ai sensi dell'art. 95 bis del D.Lgs. 58/1998, glnvestitori che hanno gia concordato di acquistare sottoscrivere i
prodotti finanziari prima della pubblicazione del presente supplemento hanno il diritto, entro due gimi lavorativi
dopo tale pubblicazione, e cioe entro il 01/03/201di revocare la loro accettazione.

Societa per azioni iscritta al registro delle ingeredi Ferrara al n. 01208710382 - iscr. C.C.l. AliA-errara REA 138181
Sede Legale e Direzione Generale Corso Giovec&s; 48100 Ferrara - Cod. Fiscale e P. IVA 0120883203
Cod. ABI 6155/6
Tel. (0532) 296.111 - Telefax (0532) 296239 — SVBFERIT2F - www.carife.it — e-mail: info@carife.it
Iscritta all'Albo delle Banche al n. 5101 — Adereat Fondo Interbancario di tutela dei depositi
Capitale sociale e riserve al 31.12.2009 - Eura¥435954,24

@G CARIFE

Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa RisparmiemaFra
Iscritta all’Albo dei Gruppi Creditizi al n. 6155



INDICE

- PREMESSA

- PERSONE RESPONSABILI
INDICAZIONE DELLE PERSONE RESPONSABILI
DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA’

- PROSPETTO DI BASE

- DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA
- NOTA DI SINTESI

- DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

- NOTA INFORMATIVA

pag.
pag.
pag.
pag.
pag.
pag.
pag.
pag.
pag.

25

44




PREMESSA

Ai sensi dell’art. 94, commi 1 e 7, del D.Lgs. @4/02/1998, n. 58 (TUF), come successivamente figatlif e degli articoli

4, 8 e 9 del Regolamento adottato con delibera @orael 14/05/1999, n. 11971 (Regolamento emitterdme

successivamente modificato, il presente SupplemanRrospetto di Base, depositato presso Consalata 25/02/2011 a
seguito di approvazione comunicata con nota n. 2888 del 23/02/2011, € stato redatto al fine dnifer agli investitori

informazioni aggiornate sull’Emittente che possamidere sulla valutazione della solvibilita delagesimo.

In particolare:

- in data 21/09/2010 il Consiglio di Amministraziodel’Emittente ha approvato il Bilancio Semestr@lensolidato
Abbreviato al 30/06/2010;

- indata 1/10/2010 ha assunto l'incarico di Diregt@enerale dell’Emittente il sig. Daniele Forin;
- indata 26/10/2010 il Sindaco Supplente dott. $tefaaddi ha rassegnato le dimissioni dalla carica;

- in data 30/11/2010 e stata data esecuzione alattnii cessione dell'intera partecipazione de@mgll'Emittente

nella Banca di Treviso S.p.A.;

- in data 18/12/2010 Cassa di Risparmio di FerramAS.e Banca Valsabbina hanno sottoscritto il cutdr di
compravendita dell'intera partecipazione detenaiéimittente in CreverBanca S.p.A.;

- indata 23/12/2010, 'assemblea dei soci di Bancaldhese S.p.A. ha deliberato una ricapitalizzazoemecomplessivi
Euro 20.000.000. L'operazione € interamente rigarafia controllante Cassa di Risparmio di Ferrara;

- indata 28/12/2010 'assemblea dei soci dell'Imrfiabé Giovecca S.r.l. (gia Immobiliare CacciatorelS, controllata
al 100% dall’'Emittente, ha deliberato un aumentcalpitale fino ad Euro 5.000.000, mediante confenim dalla
Capogruppo del proprio ramo d'azienda immobiliare.

- in data 28/12/2010 il Consiglio di Amministrazionkel’Emittente ha deliberato un incremento del phaf del
programma di offerta di strumenti finanziari diviedlai titoli di capitale di cui al Prospetto di Basggetto del presente
Supplemento a 500 milioni di Euro, rispetto ai genti 350 milioni di Euro.

Per completezza si evidenzia che in data 07/12/200bnsiglio di Amministrazione dell’Emittente hdeliberato di
sottoporre all’assemblea degli Azionisti un’opecsE di aumento di capitale attualmente al vagliBatica d'ltalia.

Il Prospetto di Base viene modificato ed integraomodi indicati nel presente supplemento al Retispli Base.
La Descrizione Generale del Programma e la No&irdesi vengono integralmente sostituite.

Per quanto riguarda il Documento di Registrazionk éNota Informativa vengono riportati i paragrafiodificati. Le
eliminazioni sono evidenziate in carattere bar(esempid e le integrazioni sono evidenziate in carattensigo, neretto e

sottolineato ¢sempid.

Ai sensi dell'art. 95 bis del D.Lgs. 58/1998, givestitori che hanno gia concordato di acquistasettoscrivere i prodotti
finanziari prima della pubblicazione del presentpmemento hanno il diritto, entro due giorni laativi dopo tale
pubblicazione, e cioe entro il 01/03/2011, di renrecla loro accettazione.




PERSONE RESPONSABILI

INDICAZIONE DELLE PERSONE RESPONSABILI

La Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. & una &opier azioni avente sede legale in Ferrara, G8iseecca n. 108, iscritta

al Registro delle Imprese di Ferrara al n. 01208820 rappresentata legalmente dal Presidente dgicSEENZI,
responsabile dei contenuti del preseBtpplemento al Prospetto di Basenitamente al Presidente del Collegio Sindacale,
dr. Stefano LEARDINI.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA’

Il presenteSupplementoé conforme al Supplemento al Prospetto di Basediigpo presso CONSOB in data 25/02/2011 a
seguito dell'approvazione comunicata con nota 812856 del 23/02/2011 e contiene, unitamente ap@tto di Base cui si
riferisce, tutte le informazioni necessarie a \a@letcon fondatezza la situazione patrimoniale anfiraria, i risultati
economici e le prospettive dell’Emittente.

Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. come rapptateal punto 1.1, & responsabile della completezazidicita dei dati e
delle notizie contenuti nel preser@epplemento al Prospetto di Base si assume altresi la responsabilita in ordineggl
altro dato e notizia che fosse tenuta a conosceeeificare.

Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A., come sopparesentata, dichiara che, avendo essa adottd#o lauragionevole
diligenza a tale scopo, le informazioni contenwgbpresenté&Supplemento al Prospetto di Baseono, per quanto a propria
conoscenza, conformi ai fatti e non presentano sionistali da alterarne il senso.

Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. s9aali Risparmio di Ferrara S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione Il Presidente del Collegio Sindacale
Dott. Sergio Lenzi Dott. Stefano Leardini




La copertina del Prospetto di Base viene modificataome segue
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PROSPETTO DI BASE

RELATIVO AL PROGRAMMA DI OFFERTA DI OBBLIGAZIONI DENOMINATE:

“CASSA DI RISPARMIO DI FERRARA S.P.A. A TASSO FISSO”
“CASSA DI RISPARMIO DI FERRARA S.P.A. STEP UP”
“CASSA DI RISPARMIO DI FERRARA S.P.A. STEP DOWN”
“CASSA DI RISPARMIO DI FERRARA S.P.A. ZERO COUPON?”
“CASSA DI RISPARMIO DI FERRARA S.P.A. A TASSO VARIA BILE”

DELLA

CASSA DI RISPARMIO DI FERRARA S.P.A.

IN QUALITA’ DI EMITTENTE E DI RESPONSABILE DEL COLIOCAMENTO

Il presente documento costituisce un ProspettoatieBsugli strumenti finanziari ai fini della Diie&t 2003/71/CE ed &
redatto in conformita all'articolo 26 del Regolart@2004/809/CE ed in conformita alla delibera COMI®© 11971 del 14
maggio 1999 e successive modifiche.

Il presente Prospetto di Base € stato deposit@ssprCONSOB in data 06/08/2010 a seguito dell’agmione comunicata
con nota n. 10068558 del 04/08/2018uecessivamente aggiornato mediante Supplementmsiégto presso Consab in
data 25/02/2011 a sequito di approvazione comurdgadn nota n. 11012856 del 23/02/2011.

Il presente Prospetto di Base, che sara validwpgreriodo di 12 mesi dalla data di deposito pr&&SNSOB, € composto
dal Documento di Registrazione, contenente inforamsull’Emittente, dalla Nota Informativa reladi\a ciascuna tipologia
di prestito obbligazionario, che riassume le caratiche dell’emissione, e dalla Nota di Sinteshe riassume le
caratteristiche dell’Emittente e dei titoli oggettioemissione.

Tali documenti, congiuntamente ed insieme alle Coodi Definitive, che conterranno i termini e lerdizioni specifiche
dei titoli di volta in volta emessi, costituiscoit@rospetto Informativo per I'offerta dei prestitbbligazionari a Tasso Fisso,
Step Up, Step Down, Zero Coupon e Tasso Variabile.

L'adempimento di pubblicazione del presente Prosp&d di Base non comporta alcun giudizio della CONSOB
sull’opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

Il presente Prospetto di Base (ivi incluse le Congioni Definitive di ciascun Prestito Obbligazionardb emesso a valere
sul Programma) nonché ogni successivo eventuale glgmento sono messi a disposizione del pubblico guéamente
presso la Sede Legale e le Filiali della Cassa disRarmio di Ferrara S.p.A. e sono altresi consultab sul sito internet
dell’Emittente all'indirizzo web www.carife.it.

Societa per azioni iscritta al registro delle ingeredi Ferrara al n. 01208710382 - iscr. C.C.l.AliA-errara REA 138181
Sede Legale e Direzione Generale Corso Giovec@s; 48100 Ferrara - Cod. Fiscale e P. IVA 012088203
Cod. ABI 6155/6
Tel. (0532) 296.111 - Telefax (0532) 296239 — SVBFERIT2F - www.carife.it — e-mail: info@carife.it
Iscritta all'Albo delle Banche al n. 5101 — Adereat Fondo Interbancario di tutela dei depositi
Capitale sociale e riserve al 31.12.2009 - Euro¥85954,24
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A pagina 12 del Prospetto di Base la Descrizione @erale del Programma viene integralmente sostituita
come seque

SEZIONE 2 - DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

La Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. ha redaftoesente Prospetto di Base nel quadro di unrprogia di offerta di
strumenti finanziari diversi dai titoli di capital@er un ammontare totale complessivo di nhomin@0 Hilioni di Euro

suddivisi in Obbligazioni con valore nominale unitainferiore ad Euro 50.000,00 nel rispetto delisciplina vigente.

Con il presente Prospetto di Base la Cassa di Rispali Ferrara S.p.A. potra effettuare singoldexitazioni a valere sul
programma di offerta.

Il presente Prospetto di Base sara valido per uiogie massimo di 12 mesi dalla data di deposita &IONSOB e si

compone dei seguenti documenti::

- Nota di Sintesj che riassume le caratteristiche dell’Emittentiebe diverse tipologie di strumenti finanziari egw di
emissione; essa deve essere letta quale introcuzbiProspetto di Base e qualsiasi decisione dte il singolo
investitore dovra basarsi sulla lettura del preselocumento nella sua interezza.

- Documento di Registrazione che contiene informazioni sul’Emittente e nelabpy in particolare, viene fornita una
descrizione delle principali attivita, della sturdt organizzativa, della situazione patrimonialdiranziaria e dei
principali fattori di rischio relativi all’Emitterg.

- Nota Informativa, che contiene le caratteristiche principali ettdia di rischio di ogni singola tipologia di strumti
finanziari.

In occasione di ciascun prestito, L’'Emittente pspdira leCondizioni Definitive che conterranno i termini e le condizioni
specifiche dei titoli di volta in volta emessi eaano redatte secondo il modello esposto nel ptesitumento.

Le Condizioni Definitive saranno messe a disposizidegli investitori in occasione di ciascuna silézione presso la sede
legale e le filiali del’lEmittente e mediante puishlzione sul sito internet dellEmittente stessomfwcarife.it) prima
dell’inizio dell'offerta e contestualmente saranresmesse all’Autorita competente.




A pagina 13 del Prospetto di Base la Nota di Sintegiene integralmente sostituita come seque

SEZIONE 3 - NOTA DI SINTESI

NOTA DI SINTESI

RELATIVO AL PROGRAMMA DI OFFERTA DI OBBLIGAZIONI DENOMINATE:

“CASSA DI RISPARMIO DI FERRARA S.P.A. A TASSO FISSO”
“CASSA DI RISPARMIO DI FERRARA S.P.A. STEP UP”
“CASSA DI RISPARMIO DI FERRARA S.P.A. STEP DOWN”
“CASSA DI RISPARMIO DI FERRARA S.P.A. ZERO COUPON?”
“CASSA DI RISPARMIO DI FERRARA S.P.A. A TASSO VARIA BILE”

DELLA

CASSA DI RISPARMIO DI FERRARA S.P.A.

IN QUALITA’ DI EMITTENTE E DI RESPONSABILE DEL COLIOCAMENTO

La presente Nota di Sintesi & stata redatta ai siefiarticolo 5, comma 2, della Direttiva 2003/TE e deve essere letta
come introduzione al Prospetto di Base redattdEfalttente in relazione al programma di emissiobbligazionarie Cassa
di Risparmio di Ferrara S.p.A. a Tasso Fisso, BigpStep Down, Zero Coupon e a Tasso Variabile.

La presente Nota di Sintesi riassume brevemerigehire le caratteristiche essenziali connesdtralttente, agli eventuali
garanti e agli strumenti finanziari.

Si invita l'investitore a valutare I'acquisto detbdbbligazioni alla luce delle informazioni contemutel presente Prospetto di
Base nella sua interezza.

A seguito dell’attuazione delle relative disposizioi della Direttiva Prospetto in ciascuno degli Stat dell’Area

Economica Europea, nessuna responsabilita civile pa essere attribuita al’Emittente in uno qualsias di tali Stati in

relazione alla presente Nota di Sintesi, ivi compsa qualsiasi traduzione, salvo che la stessa rigufuorviante,

imprecisa o contraddittoria rispetto ad altre parti del Prospetto di Base. Qualora venga intrapresa tazione legale in
merito alle informazioni contenute nel Prospetto diBase di fronte alle Corti di Giustizia di uno degl Stati dell'Area
Economica Europea, il ricorrente, prima dell'inizio del procedimento giudiziario, potrebbe dover sosteere i costi
della traduzione del Prospetto di Base.




1 FATTORI DI RISCHIO

Si indicano di seguito i fattori di rischio relatial’Emittente ed alle Obbligazioni che sarannoesse nell’ambito del
Programma, descritti in dettaglio nella sezionel®eumento di Registrazione e nella sezione 6 -aNdbrmativa relativa

alle Obbligazioni.
1.1 RISCHI RELATIVI ALL'EMITTENTE

- Rischio di Credito

« Rischio connesso al deterioramento dei dati ecoticgrpatrimoniali
- Rischio di Mercato

» Rischio Operativo

« Accertamenti Ispettivi di Banca d'ltalia
1.2 RISCHI RELATIVI AGLI STRUMENTI FINANZIARI OFFER  TI

1.2.1 RISCHI COMUNI A TUTTE LE TIPOLOGIE DI OBBLIGA ZIONI CASSA DI RISPARMIO DI
FERRARA S.P.A.

« Rischio di credito per il sottoscrittore

» Rischi relativi al’'assenza di garanzie

« Rischi relativi alla vendita delle obbligazioni m& della scadenza

- Rischi connessi al tasso

« Rischi relativi alla liquidita

« Rischio di deterioramento del merito di creditol'@shittente

» Rischio connesso all'apprezzamento della relaziwwhio/rendimento

« Rischio di deprezzamento dei titoli in presenzaltli oneri

« Rischi correlati al’'assenza di rating del titolo

« Rischi di scostamento del rendimento dell'obbligazi rispetto al rendimento di un titolo di statdi&no

« Rischi correlati alla presenza di conflitti di ireese

» Rischi derivanti da modifiche al regime fiscale

122 RISCHI SPECIFICI DELLE OBBLIGAZIONI CASSA DI RISPARMIO DI FERRARA S.P.A. A TASSO
VARIABILE

» Rischio di spread negativo




2 INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE

21 DENOMINAZIONE LEGALE E COMMERCIALE DELL'EMITTEN  TE
La denominazione legale dell’Emittente & Cassaigfp&&mio di Ferrara S.p.A..

La denominazione commerciale del’Emittente & Cas$tisparmio di Ferrara o Carife.

2.2 LUOGO E NUMERO DI REGISTRAZIONE DELL’'EMITTENTE

La Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. ¢ iscatt®egistro delle Imprese di Ferrara al n. 01208820e all’Albo delle
Banche al n. 5101.

2.3 DATA DI COSTITUZIONE E DURATA DELL'EMITTENTE

La Cassa € stata costituita a Ferrara nel 1838 aehquale ha ricevuto I'autorizzazione sovran®apa Gregorio XVI. In
data 16 dicembre 1991, ha assunto la forma giaridiSocieta per Azioni, costituita ai sensi déigge 30/7/1990, n. 218 e
del Decreto Legislativo 20 novembre 1990, n. 358) atto n. 84297/23272 del notaio Bignozzi mediamieferimento
dell’azienda bancaria da parte dell’ente Cassagfid®mio di Ferrara.

Con atto di data 18/11/1994 rep. n. 37826, rac&385 del notaio Dr. Marco Bissi, nella Cassa diparmio di Ferrara
S.p.A. e stata fusa per incorporazione la Ban&reiito Agrario di Ferrara S.p.A..

Ai sensi dell'art. 3 dello statuto, la durata delanca € fissata fino al 31 dicembre 2099 e paisere prorogata con

deliberazione dell’Assemblea Straordinaria dei Soci

2.4 DOMICILIO E FORMA GIURIDICA DELL’EMITTENTE, LEG ~ ISLAZIONE IN BASE ALLA QUALE
OPERA, PAESE DI COSTITUZIONE, NONCHE INDIRIZZO E NU MERO DI TELEFONO DELLA
SEDE SOCIALE

La sede legale € a Ferrara (FE), Corso Gioveccact®8numero di telefono 0532 296111, Fax 0532 296hdirizzo di
posta elettronica info@carife.it, sito internet wwarife.it.

Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. &€ una sodetdiritto italiano, costituita e disciplinata inake alle leggi della
Repubblica Italiana e soggetta a Vigilanza ai sdakD. Lgs. 1/9/1993 n. 385 Testo Unico delle leggnateria Bancaria e
Creditizia.

Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. & societatitoln diffusi ai sensi dell’art. 2 bis del Regolamo CONSOB n. 11971
del 1999.

25 BREVE DESCRIZIONE DELLE PRINCIPALI ATTIVITA DEL L'EMITTENTE CON INDICAZIONE
DELLE PRINCIPALI CATEGORIE DI PRODOTTI VENDUTI E/O DI SERVIZI PRESTATI

La Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. ed il GouBpncario operano, attraverso una rete di 154ndipeze oltre alla Sede
ed alle 13 agenzie di Commercio e Finanza S.p.éyglentemente nel settore dell’intermediazione itedal tradizionale —

raccolta da clientela retail e private, erogazidakcredito a clientela, impiego e raccolta sul cats interbancario — con,
tuttavia, un’importante gamma di prodotti e serizincari e finanziari innovativi, offerti sia atteaso i canali bancari
ordinari, che per mezzo di dipendenti con qualiftiapromotori finanziari, e di canali distributiélternativi (internet

banking e soluzioni di trading on line).

Un altro importante settore ove opera I'Emittentguello dell'intermediazione finanziaria, dove athdimitata operativita

in conto proprio si affianca quella, preponderamtestrategica, realizzata per conto della client&lancretizzata

nell'esecuzione degli ordini della clientela stesgl collocamento di strumenti finanziari propidigterzi, nonché nella loro
custodia ed amministrazione.

Particolare attenzione € inoltre rivolta al settdeé Risparmio Gestito.

Il Gruppo € presente ed opera anche nei princgmatiparti del cosiddetto “parabancario” e, in pattice, nei settori del

leasing e factoring, nella bancassurance e nedtassnagement; in taluni casi con partecipaziomtes, in altri attraverso

convenzioni di collocamento.




Per quel che attiene il leasing ed il factoringttlvita viene gestita attraverso Commercio e FmaaB.p.A., tra i leader

nazionali in tali settori.

L'attivita di bancassurance viene invece svoltgantnership con qualificati e primari operatori ioazali, collocando sia

prodotti tradizionali, rientranti nei rami vita emhi, che prodotti di tipo finanziario (unit e indinked), oltre ad una sempre

maggior presenza nel settore relativo alla preddeomplementare.

In particolare, per quanto riguarda il ramo damei, corso del 2007 la Cassa ha avviato un peratirsollaborazione con

Chiara Assicurazioni S.p.A., impresa assicurats@itta nel Gruppo Banco Desio, nella quale detiem@ partecipazione

pari al 4,57%.

L'attivita di asset management viene perseguiteoifaborazione con la collegata Vegagest SGR S.gdtieta di gestione

del risparmio partecipata significativamente d@lissa.

25.1 INDICAZIONE DEI NUOVI PRODOTTI E/O DELLE NUOV E ATTIVITA

Non si segnalano nuovi prodotti e attivita sigrafige.

253 PRINCIPALI MERCATI

La Cassa opera da sempre in un ambito territacladesi sviluppa particolarmente nella provinci&elirara.

Le principali linee di sviluppo territoriale dirathente gestite dalla Capogruppo riguardano le preseella Regione Emilia

Romagna (in particolare nei capoluoghi di provijce verso I'area Veneto (con interesse piu marcette province di

Rovigo e Padova). Significativa & poi la presenzaeadii della Cassa a Milano, Roma e Napoli.

Di seguito si riporta I'elenco delle Dipendenzela@&lassa al 07/02/2011.:

Ferrara: 17 dipendenze

Provincia di Ferrara:

53 dipendenze

Rovigo e provincia:
Reggio Emilmavincia:

Roma: 1 dipendenza Parma e provincia:
Milano: 1 dipendenzg Padova e provincia:
Napoli: 1 dipendenza Provincia di Ravenna:
Bologna e provincia: 7 dipendenze Forli e Cesena:
Mantova: 1 dipendenza Vicenza:

Rimini:

8 dipemd
3 dipendenz
2 dipend

4 dipende

2 dipeaéd
dip@ndenze
1 dipende

enze

>

nza

1 dipendenzs

Le altre banche del Gruppo operano con 15 spodisliiibuiti nella Provincia di Roma (Banca Popelai Roma S.p.A.), 11

sportelli nella Provincia di Modena (Banca Moden&sp.A.), 7 sportelli nella Provincia di Verona é@ito Veronese o

Creverbanca S.p.A.), 6 nella Provincia di PiacefBanca Farnese S.p.A.) e 1 a Forli (BCR RomagnaA3.pAl

07/02/2011, il complesso delle Dipendenze del Gowgopmonta quindi a 144 tra Sedi e Filiali.

La societa Commercio e Finanza S.p.A. ha sededdgaNapoli, Via F. Crispi n. 4; tale societa opsia attraverso gli

sportelli bancari delle societa del Gruppo, sia ianee la propria Sede ed una rete di 12 agenzideagenzie autonome,

operanti in regime di esclusiva in importanti cajpghi di provincia: Napoli, Roma, Bologna, Bari,sBara, Cosenza,

Catania, Milano, Torino, Messina, Salerno, Rends)(C

2.6 PRINCIPALI AZIONISTI

La Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. & conti@lidalla Fondazione Cassa di Risparmio di Ferrehe, detiene n.
23.178.484 azioni, pari al 66,71% del capitalealedailell’Emittente.
Il restante 33,29% delle azioni € posseduto da@B000 soci, che non esercitano nessun tipordia diretto o indiretto

sull’Emittente.
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2.7 ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE E DI VI

GILANZA

Il Consiglio di Amministrazione della Cassa di Rismio di Ferrara & composto da 11 membri. La duratarica € di tre

esercizi.

Il Consiglio di Amministrazione in carica € coshgoosto:

Carica Cognome e Nome Luogo di nascita Data diiteasc Esercizio di
scadenza del
mandato
Presidente LENZI Dott. Sergio Ferrara 21/02/1958 120
Vice Presidente MANUZZI Dott. Ennio Cesena (FC) 0381946 2012
Consigliere Anziano BONDESANI Avv. Antonio Ferrara 01/04/1967 2012
Consigliere BERTI Avv. Marco Ferrara 14/11/1967 201
Consigliere FAVA Dott. Riccardo Cento (FE) 02/11689 2012
Consigliere GOVONI Geom. Paolo Ferrara 04/06/1963 0122
Consigliere GUIDI Dott. Mario Codigoro (FE) 10/1041 2012
Consigliere MARCHETTI Dott. Massimo Ferrara 15/0039 2012
Consigliere NANNI Dott. Teodorico Santa Sofia (FC) 11/05/1947 2012
Consigliere TALMELLI D.ssa Simonetta Ferrara 114956 2012
Consigliere VANCINI Dott. Giuseppe Ferrara 12/0F29 2012

Il Collegio Sindacale € composto da n. 3 Sindadetfi¥i e da n. 2 Sindaci Supplenti. La loro dur@tacarica e di tre

esercizi.

Il Collegio Sindacale & cosi composto:

Carica Cognome e Nome Luogo di nascita Data diitgasc Esercizio di
scadenza del
mandato
Presidente LEARDINI Dott. Stefano Forli (FC) 021959 2012
Sindaco Effettivo MALFACCINI Dott. Andrea Ferrara 302/1947 2012
Sindaco Effettivo MASSELLANI Dott. Marco Ferrara /09/1943 2012
Sindaco Supplente CHIESA D.ssa Carla Ferrara 20969/ 2012

Il Dott. Stefano Raddi ha rassegnato le dimissilatia carica di sindaco Supplente in data 26/1@20%eguito della nomina

a Sindaco Effettivo della Fondazione Cassa di Risjmadi Ferrara.

Organi di Direzione:

Carica

Cognome e Nome

Luogo di nascita

Data diitza

sc Esercizio di
scadenza del
mandato

Direttore Generale

FORIN Daniele

Torino

28/02/1961

A revoca

Daniele Forin ha assunto l'incarico di Direttoren@rale a seguito di cessazione volontaria dalliccadel precedente

Direttore Generale, Giuseppe Grassano.

Tutti i soggetti sopra elencati sono domiciliatr feecarica presso la Sede Legale dellEmittemte;arrara, Corso Giovecca

n. 108.

-11 -




Con delibera del 28/4/2004 I'Assemblea dei SodiEelittente ha rinnovato alla societa Deloitte &Ulihe S.p.A, con sede
legale in Milano, Via Tortona, 25, registrata al182587 del Registro dei Revisori Contabili tenda Ministero della
Giustizia, I'incarico di revisione contabile dell&icio individuale e consolidato per il triennio(2@2006.

Pertanto, la stessa Societa di Revisione ha astsagga revisione contabile il bilancio individuad il bilancio consolidato
2004, 2005 e 2006 dell’Emittente.

Con delibera del 27/4/2007 I'Assemblea dei Socl’'Helittente ha rinnovato alla medesima societa @lo& Touche
S.p.A. l'incarico di revisione contabile del Bilandndividuale e consolidato anche per il trienB@07/2009.

La stessa Societa di Revisione ha assoggettataisioree contabile il bilancio individuale ed il hiicio consolidato 2007,
2008 e 2009 dell’Emittente.

Con delibera del 27/04/2010 I'Assemblea dei SodiEtmittente ha rinnovato alla medesima societaditd & Touche
S.p.A. l'incarico di revisione contabile del Bilaadndividuale e consolidato per il periodo 20180

| revisori dell’Emittente, durante il periodo cliriferiscono le informazioni finanziarie relatieigli esercizi passati, non si

sono dimessi dall'incarico, né sono stati rimoséisi € verificata una mancata rinomina.

2.8 INFORMAZIONI FINANZIARIE

L’Emittente dichiara che le informazioni finanzianelative agli esercizi chiusi al 31/12/2008 e®#&112/2009 sono state
sottoposte a revisione dalla societa Deloitte & cf@uS.p.A, con sede legale in Milano, Via Torto?3, registrata al n.
132587 del Registro dei Revisori Contabili tenugd Mlinistero della Giustizia, che ha emesso un igiodpositivo senza
effettuare rilievi, dichiarando che i bilanci sostati redatti con chiarezza e che rappresentanwiip veritiero e corretto la

situazione patrimoniale e finanziaria ed il ristdtaconomico della societa e delle sue controllate.

Le relazioni della Societa di Revisione sono inelasediante riferimento al Documento di Registragifecente parte del

Prospetto di Base oggetto del presente Supplemento.

L’Emittente dichiara altresi che le informaziomdnziarie al 30/06/2009 ed al 30/06/2010 sono s@il®poste a revisione
limitata dalla societa Deloitte & Touche S.p.A, ceede legale in Milano, Via Tortona, 25, registratan. 132587 del

Registro dei Revisori Contabili tenuto dal Ministefella Giustizia.

Si riporta di seguito una sintesi degli indicatdirsolvibilita e finanziari del’Emittente trattiad bilanci consolidati sottoposti
a revisione per gli esercizi finanziari chiusi &/B/2008 e al 31/12/2009 e dai bilanci consolidatnestrali al 30/06/2009 e
30/06/2010 sottoposti a revisione limitataclusi mediante riferimento al Documento di Regigione facente parte del
presente Supplemento al Prospetto di Base.

| bilanci consolidati 2008 e 2009 sono stati reddddl’Emittente in conformita ai nuovi Principi @@bili Internazionali
IAS/IFRS cosi come approvati dall’lUnione Europeeepiti dalle istruzioni di Banca d'ltalia contéawnella circolare n.
262 del 22 dicembre 2005 e relative norme trarisitor

Bilancio Consolidato | Bilancio Consolidato
. Semestrale Semestrale Bilancio Consolidato Bilancio
INDICATORI DI SOLVIBILITA
Abbreviato al Abbreviato al 2009 Consolidato 2008
30/06/2010 30/06/2009

Patrimonio di Vigilanza (Tier 1) 322.982 386.639 83152 381.614
Patrimonio Supplementare (Tier 2) 172.961 211.708 82.098 213.536
Patrimonio di 3° livello 3.941 2.757 2.743 3.008
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Patrimonio di Vigilanza Totale 499.884 601.104 223, 598.158
Ti_er l_ Capital Ratio (Tier 1/ Attivita d 5.64% 6.11% 5.66% 5,96%
Rischio Ponderate)
Core Tier 1 Ratio 5,64% 6,11% 5,66% 5,96%
Total Capital Ratio (Patrimonio di
0, 0, 0, 0,

Vigilanza Totale/Attivita di rischio 8.73% 9.50% 8.74% 9.34%
SOFFERENZE LORDE SU

9,04% 5,87% 7,56% 4,78%
IMPIEGHI LORDI
SOFFERENZE NETTE SU IMPIEGH

4,20% 3,17% 3,58% 2,68%
LORDI
PARTITE ANOMALE LORDE SU

17,59% 9,89% 15,51% 7,28%
IMPIEGHI LORDI (*)

(*) Questo indicatore rappresenta il rapporto &#admmatoria delle diverse tipologie di creditiseeclientela “deteriorati” (sofferenze,
incagli, ristrutturati e scaduti) ed il totale aeediti verso clientela (deteriorari + bonis) codeetabella A.1.2 della parte E della Nota
integrativa.

A maggior specifica del’andamento degli indicawirsolvibilita sopra elencati, si evidenzia che:

- non sono stati emessi strumenti ibridi di patmmadizzazione, in tal modo, il “Core Tier 1 Rati@"pari al “Tier 1 Capital
Ratio”;
- la dinamica segnata dal patrimonio di vigilanzafluenzata dalle negative chiusure di eserciiocas 31 dicembre 2009

(per 78,466 milioni di euro attribuibili al Grupmo5,316 milioni di euro attribuibili a terzi) ché 30 giugno 2010 (per 16

milioni di euro attribuibili al Gruppo e 1,53 miwdi euro attribuibili a terzi);

- lincremento degli indicatori riferiti alle “soffrenze” riviene dallincremento delle sofferenzesse (+16,66% sul lordo,
+14,46% sul netto, rispetto a fine 2009); sull'aggto continuano a essere effettuate importanificee di valore, con la
conseguente crescita in termini proporzionali @&tivo fondo rettificativo (+18,64%) ed un logipoogresso anche della
percentuale di copertura, che passa dal 44% d&,2062,59% del 2009, al 53,48% del 30 giugno 2010

Bilancio Consolidato | Bilancio Consolidato
INDICATORI FINANZIARI Semestrale Semestrale Bilancio Consolidato Bilancio
(/1.000) Abbreviato al Abbreviato al 2009 Consolidato 2008
30/06/2010 30/06/2009

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE

112.082 120.204 243.576 248.547
(c/e voce 120)
MARGINE DI INTERESSE (c/e voce

71.882 84.859 168.001 184.059
30)
RISULTATO NETTO DELLA
GESTIONE FINANZIARIA (c/e voce 56.344 58.592 79.107 191.710
140)
UTILE ATTIVITA ORDINARIE AL
LORDO DELLE IMPOSTE (c/e voce (18.047) (27.563) (95.086) 16.666
280)
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UTILE NETTO DI ESERCIZIO (cle

(16.000) (20.704) (78.466) 8.055
voce 340)
TOTALE IMPIEGHI (attivo voce 70) 6.039.345 6.860408 6.248.935 6.823.064
TOTALE RACCOLTA DIRETTA

6.410.900 7.045.565 6.820.623 6.844.463
(passivo voci 20/30/40/50)
TOTALE PATRIMONIO NETTO

403.554 481.802 485.788 466.395
(passivo voci 140/170/180/190)
CAPITALE SOCIALE (passivo voce

%0) 179.283 179.283 179.283 175.873

1

Si segnala che i dati del Bilancio Consolidato 28@I Bilancio Consolidato Semestrale Abbrevi@@@2sono stati oggetto

di un’attivita di riclassifica per:

- l'adeguamento alle modifiche normative introdattd 1° aggiornamento del 18 novembre 2009 allacGire della Banca

d’ltalia n. 262 del 22 dicembre 2005, disciplinalgeegole e la composizione degli schemi del lilatbancario;

- la collocazione della partecipazione detenutaoelat Banca di Treviso S.p.A. entro le attivitarempi di attivita in via di
dismissione; cid ha comportato, nel solo schemacatito economico, cosi come voluto dai principi edilt
internazionali, la riclassifica per shilancio deigfiporti attribuibili alla Banca di Treviso stesalia voce “Utile (Perdita)
dei gruppi di attivita in via di dismissione al teetlelle imposte™.

Per quel che attiene le componenti intermedie detaceconomico al 30/6/2010, di seguito vengondizzati i principali

aggregati.

Margine di intermediazione: chiude a 112,8 miliarontro 120,2 del giugno 2009, in calo del 6,76%lldNdeterminazione

di tale aggregato occorre considerare I'effettoghamto di diversi fattori:
- la riduzione del 15,29% del margine di interedse si attesta a 71,8 milioni;

- il miglioramento delle commissioni nette che #estano a 38,7 milioni, con un incremento del 268petto al
giugno 2009;

- il risultato negativo derivante dall’attivita diegoziazione degli strumenti finanziari, dovutonpipalmente alle
minusvalenze da valutazione che hanno azzeratgiljldi compravendita effettuati nel periodo, parD,6 milioni

contro il risultato positivo di 3 milioni del giugr2009;

Risultato netto della gestione finanziaria e deditifiche di valore: anche in questo esercizioydae che contraddistingue
negativamente il conto economico € certamente guelativa alle rettifiche di valore sui creditirpa 55,7 milioni, pur se in
calo del 9,53% rispetto allo stesso periodo deB20Cisultato della gestione finanziaria risufiartanto pari a 56,3 milioni,

in calo del 3,84% rispetto a giugno 2009.

Costi operativi: I'aggregato presenta ancora urlior@mento rispetto allo stesso periodo dello ss@sercizio con un calo

del 12,66%; al 30 giugno 2010 infatti la voce $ésta a 74,3 milioni, contro gli 85 milioni dello@so esercizio.

Utile/Perdita ante imposte: le rettifiche di valosal portafoglio crediti hanno condizionato sigeéfivamente anche il
risultato del primo semestre 2010 che, pur in miginento del 34,52% rispetto allo scorso esercedprime una perdita di

18 milioni,

Utile/Perdita netta: dopo la rilevazione degli &ffeonnessi alla fiscalita, il conto economicockiude con una perdita di
pertinenza della Capogruppo di 16 milioni. Le resompatrimoniali del Gruppo hanno consentito di dss® il risultato

negativo.
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Per quanto attiene i principali aggregati patriratinsi segnala:

- Il totale dell'attivo consolidato si attesta a®3 milioni, contro gli 8.509 milioni del dicemb2009, con una

diminuzione in termini assoluti di 316 milioni, pentualmente pari a -3,71%;

- La raccolta complessiva da clientela si attegatal1 milioni, in diminuzione del 6% rispetto atd del precedente

esercizio, pari a 6.821 milioni;

- Gli impieghi verso la clientela, come da vocedéllo Stato Patrimoniale, ammontano a 6.039 mijioantro 6.249
del 2009, in calo del 3,35%;

- Il patrimonio di vigilanza ammonta a 499,9 milionon un decremento del 4,47% rispetto a dicen@9; le
attivita ponderate ammontano a 5.727 milioni, corir984 milioni del 2009, con un decremento deP%7 Ne
consegue che il coefficiente di solvibilita, rapgeetato dal rapporto fra il patrimonio di vigilanede attivita di
rischio ponderate, si attesta all'8,73%, di poderiore all' 8,74% del dicembre 2009, e superidriévallo minimo
dell’8% richiesto dalla normativa di vigilanza peBruppi bancari.

Il prudente approccio utilizzato per la valutaziate rischio di credito ha consentito di raggiurggen piu elevato livello di

“copertura” dei crediti verso la clientela, cometdaella che segue:

Bilancio
Bilancio Consolidato
Consolidato
Semestrale Bilancio Consolidato Bilancio
DESCRIZIONE Semestrale
Abbreviato al 2009 Consolidato 2008
Abbreviato al
30/06/2010
30/06/2009
CREDITI V/ICLIENTELA LORDI (a) 6.840.309 6.991.907 121.344 7.028.285
FONDI RETTIFICATIVI (b) 419.688 367.753 261.067 2699
CREDITI V/ICLIENTELA NETTI
6.420.621 6.624.154 6.860.277 6.822.686
(€)=(a-b)
% COVERAGE CREDITI
6,14% 5,26% 3,66% 2,93%
V/CLIENTELA (d)=(b/a)
Di cui “Sofferenze”:
SOFFERENZE LORDE (e) 580.898 497.946 417.903 3%.19
FONDI RETTIFICATIVI (f) 310.678 261.872 192.140 1024
SOFFERENZE NETTE (g)=(e-f) 270.220 236.074 225.763 188.169
% COVERAGE SOFFERENZE
53,48% 52,59% 45,98% 44,03%
(h)=(fle)

Si precisa che i “crediti v/clientela”, di cui alfgecedente tabella, ricomprendono la componeneditt v/clientela” della

voce 150- Attivita in via di dismissione dello Std&atrimoniale Consolidato (riferibile alla parfgia Banca di Treviso)

La distribuzione territorialelei crediti anomali totali (sofferenze, incagicaduti e ristrutturati) incide per un terzo sulla

provincia di Ferrara, per un sesto sul resto deiliE Romagna, per un sesto sul Veneto e perstiarge terzo su resto
dell'ltalia. Rispetto a tale rappresentazione cesgilva, la sola componente sofferenze vede unarencencentrazione
(20% circa) nel territorio diverso dalle due regidhpiu storico insediamento, con un conseguerdggiore peso su queste
ultime, rispetto all'aggregato totale, rispettivateepari al 20% per I'Emilia Romagna e al 25% cpenil Veneto. In termini
di altri crediti deteriorati, invece, va sottolineal maggiore peso relativo (43% circa) riconduleital territorio nazionale
diverso dalle due regioni di storico insediameiattto vantaggio della minore incidenza di talgragato con riferimento
al Veneto (10% circa) e al territorio emiliano-ragnalo al netto della provincia di Ferrara (13% &)tc
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La distribuzione settorialdei crediti anomali totali (sofferenze, incagliaguti e ristrutturati) incide per quasi il 75%leul

imprese produttive, per un 11% circa sulle famigiimsumatrici (anche con riferimento alle sole ex@fiize e al resto dei
crediti anomali) e per un 12% circa sulle impresgid piccole dimensioni. Quanto alle sofferenzacldenza delle imprese
produttive si riduce al 65% circa, a svantaggidediehprese di piu piccole dimensioni cui fa compleamente riferimento il

19% circa delle sofferenze. Con riferimento, infiagli altri crediti deteriorati, l'incidenza delimprese produttive sale al

82% circa, a fronte di un'incidenza della quotamiucibile alle imprese di piu piccole dimensiottésta al 6% circa.

2.9 QUALSIASI FATTO RECENTE  VERIFICATOSI NELLA  VITA DELL'EMITTENTE
SOSTANZIALMENTE RILEVANTE PER LA VALUTAZIONE DELLA  SUA SOLVIBILITA

In data 13 agosto 2009 Moody’s ha comunicato dr aesvngradatoda A3 a Baa2, con outlook negativo, il rating elell
obbligazioni e dei depositi a lungo termine, e da & P-2, con outlook negativo, il rating dei dépas breve termine, a
causa sia del deterioramento dell’lambiente operaial sistema bancario italiano nel suo complessogdi alcuni fattori

specifici dell'emittente, tra i quali i rischi coessi alla strategia di espansione territorialerincantesto macroeconomico

sfavorevole.

In data 21 ottobre 2009, Moody’s ha comunicatawdir ulteriormenteowngradatada Baa2 a Baa3, ma con outlook stabile,
il rating delle obbligazioni e dei depositi a lungomine, e da P-2 a P-3, il rating dei depositieve termine, in relazione sia
alla emersione di perdite che hanno inciso suiigrggtrimoniali sia alle complessita insite nebpesso riorganizzativo

intrapreso dalla Banca.

Il rating riflette il buono, benché relativamentntenuto franchisedella banca nella provincia di Ferrara, nonché hase
di raccolta ampia e stabile. Il rating nondimerend altresi conto di dati finanziari modesti e oali una qualita degli
asset in fase di peggioramento in un contesto reaormmico sfavorevole come quello attuale e dettertezze e delle sfide

derivanti dal suo attuale progetto di inversionéeddenza.

L'ulteriore downgradedi ottobre 2009 & stato un riflesso dell’emersidh&na serie di sfide che posizionano il profiio d
rischio della banca oltre i parametri associat attenario che la societa di rating aveva antioipat la banca stessa. Queste
sfide includono perdite sui crediti che eccedorlivdllo considerato nello scenario atteso, cory 26ilioni di euro di perdite
per la prima meta del 2009, indice di un peggior@m@iu rapido del previsto. La banca ha registtatondice Tier 1 del
6,11% a giugno 2009, rispetto all'indice pro-forahel 6,54% dopo gli aumenti di capitale di 36 miligin euro nel primo
trimestre del 2009.

La banca ha inoltre deciso di dedicarsi nuovamehéeproprie attivita “core” nel proprio territori@opo una significativa

espansione in altre regioni negli anni recenti.afepe della societa di rating, benché tale rinrmirteresse potrebbe a lungo
termine essere benefico per il profilo di risch@ druppo, non & ancora chiaro se tale completa@rgsa essere ottenuto
nel breve termine, in particolare nelle attuali diaioni di mercato, e se da tale decisione potrebpersi in essere perdite o

spese potenziali.

In data 27 gennaio 2010 si € tenuta '’Assemblean@rid e Straordinaria della Cassa di RisparmiBedirara S.p.A. che ha
approvato in via definitiva le proposte di modified integrazione dello Statuto sociale, il RegolatmeAssembleare e il
Regolamento sulle politiche di remunerazione. Lsisiene del testo dello Statuto ha costituito l'asione per un
rinnovamento piu profondo delle norme al fine diderle maggiormente confacenti all’evoluzione detivita bancaria. In
particolare, allo scopo di realizzare un’equililbrattrasparente composizione degli organi sosiatio state apportate alcune
modifiche in riferimento alle modalita di nominai @@mponenti del Consiglio di Amministrazione e @alllegio Sindacale
della Cassa, attraverso l'introduzione del meccaaiglel voto di lista, avente I'obiettivo di garaetianche ai soci di

minoranza una rappresentanza in seno ai suddg#énor

In conseguenza dell’entrata in vigore del nuovéotssatutario e valutato che Carife rientra traegtittenti ai quali si applica

I'articolo 154 bis TUF, che ne impone la nominaCibnsiglio di Amministrazione, con il parere favooke del Collegio
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Sindacale, ha nominato il Dirigente Preposto @l@arione dei documenti contabili societari attrimagli i compiti di cui
allo stesso art. 154 bis del TUF.

A seguito della decisione della Cassa di accentsareli sé I'attivita di recupero crediti per tuitoGruppo, le Banche
controllate hanno conferito apposito mandato alEpdgruppo per la gestione delle posizioni a saffeme funzione

assegnata dal 1° febbraio 2010 all'Ufficio Contesni e Recupero Crediti di nuova costituzione.

In data 22 marzo 2010 il Consiglio di Amministramodi Carife ha positivamente valutato I'ipotesi dismissione
dell’attivita di Banca Depositaria. Tale decisianéondata sulla considerazione che tale attivigs@nta un rischio operativo
e reputazionale non coerente con le dimensioni mitsion di Carife. Attraverso la dismissione dativitd di banca

depositaria si potra abbassare in misura sengigsigosizione della Banca a tali rischi.

In considerazione del limitato valore strategiceusso dalla partecipazione nella Banca della Poi@idi Macerata S.p.A.,
pari al 3,31% del capitale sociale, in data 12 gem2010 il Consiglio di Amministrazione ha deliaty la cessione del

relativo pacchetto azionario.

A tal fine sono stati individuati gli acquirentiineomponenti il Patto di Sindacato della Bancaal®tovincia di Macerata.
L'operazione si e perfezionata nel mese di ap@i&®al prezzo di euro 1.055,00 per ciascuna d@8&azioni detenute da
Carife.

In data 4 febbraio 2010 Banca Popolare di Marostieaformulato una manifestazione di interesse nimcolante

all'acquisto dell'intera partecipazione detenutaCdaife nella Banca di Treviso S.p.A.. Ad esitol'déivita di due diligence

sui dati della Banca di Treviso, effettuata nelscodel mese di febbraio 2010, Banca Popolare doMaa ha rinnovato la
manifestazione di interesse. In data 28 giugno 20arti sono pervenute alla sottoscrizione detredto di compravendita
delle n. 51.164.954 azioni della Banca di Trevigo./& detenute dall’Emittente e pari al 60,31% ci@pitale sociale della
banca.

In data 30/11/2010, ottenute le autorizzazioni ssaee da parte delle Autorita competenti, & stit@ esecuzione al
Contratto di Compravendita di azioni tra Cassa dp&mio di Ferrara S.p.A. e Banca Popolare di gtéca S.c.a r.l.,
avente a oggetto la cessione a quest’ultima defanpartecipazione, pari al 60,31% del capitatgas®, detenuta da Cassa
di Risparmio di Ferrara in Banca di Treviso S.pR%er Carife, 'operazione € parte di un piano drgamizzazione delle
partecipazioni, tramite la cessione delle quote swategiche, con I'obiettivo di focalizzare lo lsgipo sul territorio di
tradizionale insediamento.

Per completezza si evidenzia che, come comunidatercato in data 17/12/2010, nella seduta del22a10 il Consiglio
di Amministrazione dell’Emittente ha deliberato shittoporre allassemblea degli Azionisti un’opecas di aumento di
capitale attualmente al vaglio di Banca d’ltaliarélazione al fatto che Carife, ai sensi dell2#is del regolamento Consob
n. 11971/1999, & emittente strumenti finanziarifudif fra il pubblico in misura rilevante, verranrfornite adeguate

informazioni sull’operazione in conformita alle ®igti disposizioni normative.

In data 18/12/2010 Cassa di Risparmio di FerrgnaASe Banca Valsabbina S.C.p.A. sono pervenugesattoscrizione del
contratto di compravendita delle n. 260.857 azuglla CreverBanca S.p.A. detenute dal’Emittentead al 69,75% del
capitale sociale della banca. L'esecuzione del ratiot € tuttavia subordinata alle necessarie azarzioni da parte
dell’Autorita di Vigilanza. Si rimanda in proposital comunicato stampa emanato in data 20 dicembi® 2 reso
disponibile come indicato al successivo paragrafoABche in questo caso, I'operazione & parte dipiemo di
riorganizzazione delle partecipazioni, tramite kssione delle quote non strategiche, con l'obiettiv focalizzare lo

sviluppo sul territorio di tradizionale insediament

In data 23/12/2010, I'Assemblea dei Soci di Banaadbhese S.p.A., controllata all'85,744% dall’Enmites ha deliberato
una ricapitalizzazione per complessivi Euro 20.000, di cui Euro 10.000.000 da liberarsi con il fesimento di un ramo
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d'azienda rappresentato da due sportelli della @appo in Modena e Mirandola ed Euro 10.000.000démaro.
L'operazione € interamente riservata allEmittertten esclusione del diritto di opzione a favorelidalyri soci e, quindi,
risulta sostanzialmente neutrale sia dal puntogtaveconomico, che patrimoniale, nell’'ambito diédrio consolidato del
Gruppo Carife.

In data 28/12/2010 I'assemblea dei Soci dell'lmntiabé Giovecca S.r.l. (gia Immobiliare Cacciatore.lS, controllata al
100% dall’Emittente,ha deliberato un aumento diitedg fino ad Euro 5.000.000, mediante conferimetdtla Controllante
del proprio ramo d’azienda immobiliare; I'operazomon presenta contenuti economici sostanzialbmectale, risulta allo

stato neutrale nell’'ambito del bilancio consoliddéd Gruppo Carife, sulla base delle informaziahbggi disponibili.

2.10 CAMBIAMENTI NEGATIVI SOSTANZIALI
L’Emittente dichiara che non si sono verificati daamenti negativi sostanziali delle sue prospettigfla data dell'ultimo
bilancio pubblicato sottoposto a revisione.

2.11 PROSPETTIVE
L’Emittente dichiara che non ritiene sussistanodésze, incertezze, richieste, impegni o fatti notie possano

ragionevolmente avere ripercussioni significativiesprospettive dell'Emittente almeno per I'esgccin corso.

2.12 CAMBIAMENTI SIGNIFICATIVI DELLA SITUAZIONE FIN  ANZIARIA O COMMERCIALE
DELL'EMITTENTE

L’emittente dichiara che, ad eccezione di quantmeato al paragrafo 2.9 della presente Nota dieSin non si evidenziano
cambiamenti significativi della situazione finan#a o commerciale del gruppo per eventi verifigatialla chiusura
dell'ultimo esercizio per il quale sono state pidaik informazioni finanziarie sottoposte a revigo
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3. DESCRIZIONE SINTETICA DEGLI STRUMENTI FINANZIARI OFFERTI

31 OBBLIGAZIONI A TASSO FISSO

Le Obbligazioni a Tasso Fisso sono titoli di delwb® danno diritto al rimborso del 100% del valoominale a scadenza.
Le Obbligazioni danno, inoltre, diritto al pagan®mti cedole il cui ammontare € determinato in ragiai un tasso di
interesse fisso per tutta la durata del prestitdl edi valore viene indicato nelle Condizioni Dafive relative a ciascun
prestito. Non sussiste la possibilitd da parte del’Emitterg di rimborsare anticipatamente il prestito e non sno

presenti oneri di sottoscrizione e collocamento ebgiti.

3.2 OBBLIGAZIONI STEP UP

Le Obbligazioni Step Up sono titoli di debito chendo diritto al rimborso del 100% del valore nontende Obbligazioni
danno, inoltre, diritto al pagamento di cedoleul ammontare € stabilito in ragione di un tassmtiiresse predeterminato
alla data di emissione, che aumentera durantedadel prestito nella misura indicata nelle CormhziDefinitive relative a
ciascun prestitoNon sussiste la possibilita da parte del’Emitter& di rimborsare anticipatamente il prestito e non sno

presenti oneri di sottoscrizione e collocamento ekgiti.

3.3 OBBLIGAZIONI STEP DOWN

Le Obbligazioni Step Down sono titoli di debito cl@nno diritto al rimborso del 100% del valore noaté. Le
Obbligazioni danno, inoltre, diritto al pagameniocddole il cui ammontare & stabilito in ragioneudi tasso di interesse
predeterminato alla data di emissione, che dearestderante la vita del prestito nella misura intlicaelle Condizioni
Definitive relative a ciascun prestithion sussiste la possibilita da parte dell’Emitterg di rimborsare anticipatamente il

prestito e non sono presenti oneri di sottoscriziane collocamento espliciti.

34 OBBLIGAZIONI ZERO COUPON

Le Obbligazioni Zero Coupon sono titoli di debiteecdanno diritto al rimborso del 100% del valorenmale a scadenza. Le
Obbligazioni danno, inoltre, diritto al pagamentaida unica cedola alla scadenza per un ammongareltn differenza tra
il valore nominale corrisposto a scadenza ed ikzwali emissione che verra indicato nelle Condizizefinitive di ciascun
prestito. Non sussiste la possibilita da parte del’Emittentedi rimborsare anticipatamente il prestito e non sao

presenti oneri di sottoscrizione e collocamento ebgiti.

35 OBBLIGAZIONI A TASSO VARIABILE

Le Obbligazioni a Tasso Variabile sono titoli dibite che danno diritto al rimborso del 100% deloval nominale. Le
Obbligazioni danno, inoltre, diritto al pagamentocddole il cui ammontare & determinato in ragide#’andamento del
Parametro di Indicizzazione prescelto (il Tassoilwr ovvero il Rendimento BOT), eventualmente @émentato o
diminuito di uno spread predeterminato in formadipercentuale all'atto dell’emissione delle Okdutigni., come definito
nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito.

L’Emittente si riserva la facolta di stabilire, wblta in volta, il valore della prima cedola indigentemente dal Parametro di
Indicizzazione dandone specifica menzione all'imtedelle Condizioni DefinitiveNon sussiste la possibilita da parte
dell’Emittente di rimborsare anticipatamente il prestito e non sono presenti oneri di sottoscrizione eollocamento

espliciti.
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4 CONDIZIONI DELL'OFFERTA

4.1 RAGIONI DELL'OFFERTA
L’Emittente & impresa autorizzata all’esercizio I'déivita bancaria, vigilata a tal fine dalle coetpnti autorita. Le
Obbligazioni saranno pertanto emesse nell’ambitiadeua ordinaria attivita di raccolta e I'ammomtaricavato

dall’emissione sara destinato all'esercizio della attivita creditizia.

4.2 FORMA DEGLI STRUMENTI FINANZIARI

Le Obbligazioni, rappresentate da titoli al pontafsono accentrate presso la Monte Titoli S.pvAa Mantegna, 6 — 20154
Milano) ed assoggettate alla disciplina di dematizdazione di cui al decreto legislativo 24 giugh®98, n. 213 e
Regolamento Congiunto CONSOB/Banca d'ltalia adottain Provvedimento del 22 febbraio 2008.

4.3 CARATTERISTICHE FINANZIARIE
Di seguito si descrivono le principali carattedbg finanziarie delle Obbligazioni a Tasso FissepJp, Step Down, Zero
Coupon e a Tasso Variabile emesse dalla CassapiafRiio di Ferrara S.p.A.

Obbligazioni a Tasso Fissole obbligazioni a tasso fisso consentono all'iniess il conseguimento di rendimenti costanti
nel tempo, non influenzati, pertanto, dalle oszitlai dei tassi di mercato qualora detenute fiscadenza.

Le Obbligazioni Cassa di Risparmio di Ferrara S.@Aasso Fisso sono strumenti finanziari che datimiibo al rimborso
integrale, in un’unica soluzione e senza alcunaiziede di spesa, del 100% del loro valore nomiaaseadenza, nonché al
pagamento, su base periodica, di cedole di interassetto della ritenuta fiscale ove applicabilegui ammontare &
calcolato utilizzando un tasso di interesse deteaitoi al momento dell'emissione, che rimane cosiertdéutta la durata del
prestito.

La denominazione, la durata, il prezzo di emissitmelata di godimento, il valore nominale, ildagli interesse, I'ISIN, la
data e la frequenza di pagamento delle cedole (fegtismestrale, semestrale, annuale), la dat mddalita di rimborso

saranno indicati nelle Condizioni Definitive.

Obbligazioni Step Up: Le obbligazioni di tipo step-up consentono alléstitore il conseguimento di rendimenti fissi
crescenti, non influenzati, pertanto, dalle oszithai dei tassi di mercato qualora detenute fisgadenza.

Le Obbligazioni Cassa di Risparmio di Ferrara S.p5fep Up sono strumenti finanziari che danno tdirél rimborso
integrale, in un’unica soluzione e senza alcunaitziede di spesa, del 100% del loro valore nominadeadenza, nonché al
pagamento, su base periodica, di cedole di interatsetto della ritenuta fiscale ove applicabilegui ammontare &
calcolato utilizzando un tasso di interesse deteaitnial momento dell'emissione, crescente lungiutata del prestito.

La denominazione, la durata, il prezzo di emissidmelata di godimento, il valore nominale, il @ interesse crescente,
I'ISIN, la data e la frequenza di pagamento dedldate (mensile, trimestrale, semestrale, annuaejata e le modalita di

rimborso saranno indicati nelle Condizioni Defingti

Obbligazioni Step Down: Le obbligazioni di tipo step-down consentono alléstitore il conseguimento di rendimenti fissi
decrescenti, non influenzati, pertanto, dalle ¢teibni dei tassi di mercato qualora detenute &érszadenza.

Le Obbligazioni Cassa di Risparmio di Ferrara S.fSfep Down sono strumenti finanziari che danndtdial rimborso
integrale, in un’unica soluzione e senza alcunaiziede di spesa, del 100% del loro valore nominaseadenza, nonché al
pagamento, su base periodica, di cedole di interatsetto della ritenuta fiscale ove applicabilegui ammontare &

calcolato utilizzando un tasso di interesse deteainial momento dell'emissione, decrescente luagloilata del prestito.
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La denominazione, la durata, il prezzo di emissitaéata di godimento, il valore nominale, il @l interesse decrescente,
I'ISIN, la data e la frequenza di pagamento dedidate (mensile, trimestrale, semestrale, annuklejata e le modalita di
rimborso saranno indicati nelle Condizioni Defivti

Obbligazioni Zero Coupon: Le obbligazioni zero coupon consentono all'inwesé il conseguimento di un rendimento
costante nel tempo, non influenzato, pertantoedatillazioni dei tassi di mercato qualora deteffimo a scadenza.

Le Obbligazioni Cassa di Risparmio di Ferrara S.Zéro Coupon sono strumenti finanziari che dannittalal rimborso
integrale, in un’unica soluzione e senza alcunauziede di spesa, del 100% del loro valore nomirakzadenza. Non &
previsto il pagamento di cedole di interesse p&l®ma saranno corrisposti a scadenza degli B&eper un importo pari
alla differenza tra I'ammontare del valore nominal@borsato alla scadenza ed il prezzo di sotteExre pagato
dall'investitore.

La denominazione, la durata, il prezzo di emissitameéata di godimento, il valore nominale, il @sk interesse e I'ISIN, la
data e le modalita di rimborso saranno indicatien€bndizioni Definitive.

Obbligazioni a Tasso Variabile Le obbligazioni a tasso variabile consentondraléstitore il conseguimento di rendimenti
in linea con I'andamento dei tassi di interessefeiimento.

Le Obbligazioni Cassa di Risparmio di Ferrara S.mATasso Variabile sono strumenti finanziari cleerg diritto al
rimborso integrale, in un’unica soluzione e senzar® deduzione di spesa, del 100% del loro vaiorainale a scadenza,
nonché al pagamento di cedole di interesse vaiiadilnetto della ritenuta fiscale ove applicabilecui ammontare e
determinato in ragione di un tasso di interesseotatio applicando al valore nominale uno dei PatardelIndicizzazione,
eventualmente incrementato o diminuito di uno spigeicato in punti percentuali.

| prestiti emessi nel quadro del presente Prograpote@nno fare riferimento ai seguenti Parametindicizzazione: tasso
interbancario Euribor (Euro Interbank Offered Rae)ino, tre, sei o dodici mesi, ovvero il rendinceBOT a tre, sei o
dodici mesi a seconda della periodicita della cadol

Il valore della prima cedola potra essere predetetm in misura indipendente dal Parametro di lizd&zione.

La denominazione, la durata, il prezzo di emissidaedata di godimento, il valore nominale, I'eugale prima cedola
predeterminata, il tasso Euribor, ovvero il rendiboeBOT di riferimento a cui verranno indicizzagededole successive,
'eventuale spread applicato, I'ISIN, la data efdlequenza di pagamento delle cedole (mensile, ik, semestrale,
annuale), la data e le modalita di rimborso sarandigati nelle Condizioni Definitive.

4.4 STATISTICHE RELATIVE ALL'OFFERTA, CALENDARIO PR EVISTO E MODALITA DI
SOTTOSCRIZIONE DELL'OFFERTA

4.4.1 CONDIZIONI ALLE QUALI L'EMISSIONE E SUBORDINA TA

Ferma restando la possibilita da parte delll Emittati subordinare I'emissione dei singoli prestite condizioni indicate nel

paragrafo 5.1.1 della Nota Informativa, le Obbligaz saranno offerte al pubblico indistinto in l&al

4.4.2 AMMONTARE TOTALE DELL'EMISSIONE

L'ammontare totale massimo dei Prestiti Obbligaaiboggetto della presente Nota verra comunicatocicasione della
pubblicazione delle Condizioni Definitive .

L'Emittente si riserva il diritto di aumentare, wasdiscrezione, 'ammontare nominale massimo di egnssione, dandone
comunicazione al pubblico, salvo modifiche dellgernte normativa applicabile, mediante pubblicazidhein avviso
integrativo sul proprio sito internet www.carife.€opia di tale avviso sara trasmesso alla CONS@Restualmente alla

pubblicazione.
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4.4.3 PERIODO DI VALIDITA DELL'OFFERTA E DESCRIZION E DELLE PROCEDURE DI
SOTTOSCRIZIONE

Le Obbligazioni saranno offerte a partire dal gidn pubblicazione dell’avviso di avvenuta pubbticae delle Condizioni
Definitive e fino alla scadenza ivi prevista petrdmite delle Filiali di Cassa di Risparmio di feea S.p.A. e della Rete di
Vendita delle Banche del Gruppo Carife.

E fatta salva la facolta del’Emittente, di prorogeao chiudere anticipatamente, indipendentementeradmiungimento
dellammontare totale del Prestito, il periodo ffiedta, sospendendo immediatamente I'accettaziondtetiori richieste di
adesione, con conseguente riduzione dellammontdaée del Prestito, dandone comunicazione traapigosito avviso da
pubblicarsi sul sito internet dell’Emittente wwwrite.it e contestualmente trasmesso alla CONSOB.

Qualora, durante il periodo di offerta, le richeegiccedessero I'importo totale massimo disponibHamittente procedera
alla chiusura anticipata dell'offerta e sospendeninediatamente I'accettazione di ulteriori richedatto salvo quanto
previsto al paragrafo 4.4.2.

La sottoscrizione delle Obbligazioni sara effetau@amite compilazione di apposita scheda di adesio

Ai sensi dell'articolo 30 del TUF, 'Emittente Sserva la possibilita di procedere al collocameteotitoli anche mediante

offerta fuori sede, avvalendosi di promotori fingmizdi cui all'articolo 31 del TUF.

444 POSSIBILITA DI RIDUZIONE DELL'AMMONTARE DELLA  SOTTOSCRIZIONE

Non é prevista la possibilita di riduzione dell’awmtare della sottoscrizione a seguito di riparto.

445 AMMONTARE MINIMO E MASSIMO
Le sottoscrizioni potranno essere accolte per (poito minimo di volta in volta specificato nelle @bzioni Definitive di
ciascun prestito. L'importo massimo sottoscrivibilen potra essere superiore al'lammontare totalgsimep previsto per

I'emissione.

4.4.6 MODALITA E TERMINI PER IL PAGAMENTO E LA CONS EGNA DEGLI STRUMENTI
FINANZIARI

L’Emittente potra prevedere che durante il periodmfferta vi siano una o piu date nelle quali doessere effettuato il
pagamento del prezzo di emissione (le “Date di Regento”) oltre all'eventuale rateo maturato altaddi regolamento
medesima, che di norma avverra tramite addebiwoimo corrente o altro rapporto collegato al dassieli su cui viene

depositato il titolo oggetto di collocamento.

4.4.7 INDICAZIONE DELLA DATA IN CUI | RISULTATI DEL L'OFFERTA VERRANNO RESI PUBBLICI
E DESCRIZIONE COMPLETA DELLE MODALITA SEGUITE

| dati relativi al’Emissione verranno resi noti diente pubblicazione sul sito internet del’Emitefwww.carife.it) entro 5
giorni successivi alla conclusione del periodoftierda, ai sensi della delibera CONSOB 11971/98aesssive modifiche ed

integrazioni.

4.4.8 EVENTUALI DIRITTI DI PRELAZIONE

Non previsti, in relazione alla natura degli strumtnefferti.

449 PIANO DI RIPARTIZIONE E DI ASSEGNAZIONE

Non sono previsti criteri di riparto. Saranno asseg tutte le Obbligazioni richieste dai sottoseoritdurante il periodo di
offerta, fino al raggiungimento dell'importo totaleassimo disponibile e le richieste di sottoscrigicaranno soddisfatte
secondo I'ordine cronologico di prenotazione; pgni renotazione soddisfatta sara inviata appagitaunicazione ai

sottoscrittori attestante I'avvenuta assegnaziefie @bbligazioni e le condizioni di aggiudicaziaelle stesse.
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4.4.10 AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE

L'Emittente non richiedera la quotazione in mercagiolamentati né in altri mercati non regolamenfatttavia I'Emittente
si impegna a fornire il Servizio di Negoziazione pento proprio su tali titoli, secondo le regahelicate nella “Descrizione
sintetica della politica di Gruppo di determinazodelle metodologie di valutazione e delle poligicth pricing degli
strumenti finanziari gricing policy)” dell’lstituto, messa a disposizione del pubblisal sito internet www.carife.it, al

paragrafo 6-ter del “Documento Informativo GenemaleServizi Finanziari — Mifid”.

4411 DENOMINAZIONE ED |INDIRIZZO DEGLI ORGANISMI | NCARICATI DEL SERVIZIO
FINANZIARIO

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delitzdg saranno effettuati tramite gli intermediant@izzati aderenti a Monte
Titoli S.p.A. (Via Mantegna, 6 — 20154 Milano).
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5 DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

L’Emittente dichiara che, per l'intera durata dligdaa del Documento di Registrazione, sono a diigione degli interessati

ai fini della consultazione i seguenti documenti:

a. Atto Costitutivo e Statuto sociale

b. Bilanci relativi agli esercizi conclusi il 31/2D08 ed il 31/12/2009, corredati delle relaziariasgestione e delle relazioni

del Collegio Sindacale e della Societa di Revisjone

c. Bilanci relativi agli esercizi conclusi il 31/2D08 ed il 31/12/2009, corredati delle relaziamlsgestione e delle relazioni

del Collegio Sindacale e della Societa di Revisideke Societa del Gruppo Bancario Cassa di RisjgadirFerrara.

d. Comunicato stampa del 20 dicembre 2010.

e. Bilanci consolidati semestrali abbreviati al (802009 e al 30/06/2010 corredati delle relaziariasgestione e delle
relazioni della Societa di Revisione.

L’Emittente non si impegna a pubblicare altri bdaimfrannuali.

| suddetti documenti saranno a disposizione priessede legale dell’Emittente.

Il Prospetto di Base ed i documenti di cui al pumt@d e. sono altresi a disposizione sul sito veanife.it, unitamente alla

rassegna completa del comunicati stampa.
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SEZIONE 5 - DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE
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Il paragrafo 3.2 del Documento di Registrazione vige modificato come seque

Nel corso degli accertamenti ispettivi di Vigilantarminati a maggio 2009 la Banca d’ltalia ha rileto carenze nellal

gestione del credito e nei controlli interni, via#oni della normativa in materia di concentraziorei rischi, posizioni

ad andamento anomalo e previsioni di perdite norgsalate al’Organo di Vigilanza, per le quali I'art 144 del
Decreto Leqgislativo 1° settembre 1993 n. 385 (TWBdvede I'applicabilita di sanzioni amministrativeecuniarie. Cio
posto, in_data 12 luglio 2010 la Banca d'ltalia _ha@rovveduto alla notifica del provvedimento concente

I'applicazione di_sanzioni_ amministrative pecuniai per complessivi 340.000 Euro, nei_confronti_d&Eimponenti,

allepoca in carica, il Consiglio di Amministraziog, il Collegio Sindacale e I'ex Direttore Generale.

La Banca, a partire_dal 2009, & impegnata in_un’amlata azione di_intervento volta alla rimozioneeke carenze

riscontrate.

Il paragrafo 3.3 del Documento di Registrazione vige modificato come segue

3.3 DATI PATRIMONIALI E FINANZIARI SELEZIONATI RIFE ~ RITI ALL'EMITTENTE
Si riporta di seguito una sintesi degli indicatdirsolvibilita e finanziari del’Emittente trattiad bilanci consolidati sottoposti
a revisione per gli esercizi finanziari chiusi 4/B8/2008 e al 31/12/20@9dai bilanci consolidati semestrali al 30/06/2009

e 30/06/2010 sottoposti a revisione limitataclusi mediante riferimento al presente DocumetitRegistrazione e messi a

disposizione del pubblico come indicato al suceesparagrafe-1B4.
| bilanci consolidati 2008 e 2009 sono stati reddddl’Emittente in conformita ai nuovi Principi @@bili Internazionali
IAS/IFRS cosi come approvati dall’Unione Europeeepiti dalle istruzioni di Banca d'ltalia contéawnella circolare n.

262 del 22 dicembre 2005 e relative norme tranisitor

Bilancio Consolidato | Bilancio Consolidato

. Semestrale Semestrale Bilancio Consolidato Bilancio

INDICATORI DI SOLVIBILITA
Abbreviato al Abbreviato al 2009 Consolidato 2008
30/06/2010 30/06/2009

Patrimonio di Vigilanza (Tier 1) 322.982 386.639 338.452 381.614
Patrimonio Supplementare (Tier 2) 172.961 211.708 182.098 213.536
Patrimonio di 3° livello .941 757 2.743 3.008
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Patrimonio di Vigilanza Totale 499.884 601.104 523.293 598.158
Tl_er l_ Capital Ratio (Tier 1/ Attivita d 5.64% 6.11% 5,66% 5,96%
Rischio Ponderate) = —
Core Tier 1 Ratio 5,64% 6.11% 5,66% 5,96%
Total Capital Ratio (Patrimonio di
0, 0, 0, 0,

Vigilanza Totale/Attivita di rischio 8.73% 9.50% 8,74% 9,34%
SOFFERENZE LORDE SU

9,04% 5.87% 7,56% 4,78%
IMPIEGHI LORDI
SOFFERENZE NETTE SU IMPIEGH

4,20% 3.17% 3,58% 2,68%
LORDI
PARTITE ANOMALE LORDE SU

17,59% 9,89% 15,51% 7,28%
IMPIEGHI LORDI (*)

(*) Questo indicatore rappresenta il rapporto &#admmatoria delle diverse tipologie di creditiseeclientela “deteriorati” (sofferenze,
incagli, ristrutturati e scaduti) ed il totale deediti verso clientela-di-cui-alla—vece70-dellai8Patrimonial@eteriorari + bonis)
come da tabella A.1.2 della parte E della Nota untativa.

A maggior specifica del’andamento degli indicawirsolvibilita sopra elencati, si evidenzia che:

- non sono stati emessi strumenti ibridi di patmiatizzazione, in tal modo, il “Core Tier 1 Ratie"pari al “Tier 1 Capital

Ratio”;

- _la dinamica segnata dal patrimonio di vigilanzaigfluenzata dalle negative chiusure di esercizia @l 31 dicembre
2009 (per 78,466 milioni di euro attribuibili al Gippo e 5,316 milioni di euro attribuibili a terzghe al 30 giugno 2010

(per 16 milioni di euro attribuibili al Gruppo e 53 milioni di euro attribuibili a terzi);

- l'incremento degli indicatori riferiti alle “soffrenze” riviene dall’incremento delle sofferenzesse (+48;11%16,66%sul
lordo, +25:46%14,46% sul nette—rispetto—a—fine—200)9sull’aggregato—seno—stati—perfeziomaintinuano _a_essere
effettuate importanti rettifiche di valore, cor-tl@aconseguente—maggiorescita in termini proporzionali del relativo
fondo rettificativo {(+76,91%18,64%)ed un logico progresso anche della percentualegirtura, che passa dal 44% del
2008, al 52,59% del 209l 53,48% del 30 giugno 2010
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Bilancio Consolidato | Bilancio Consolidato
INDICATORI FINANZIARI Bilancio Consolidato Bilancio
Semestrale Abbreviatg Semestrale Abbreviatg
(/1.000) 2009 Consolidato 2008
al 30/06/2010 al 30/06/2009

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE

112.082 120.204 243.576 248.547
(c/e voce 120)
MARGINE DI INTERESSE (c/e voce

71.882 84.859 168.001 184.059

30)
RISULTATO NETTO DELLA
GESTIONE FINANZIARIA (c/e voce 56.344 58.592 79.107 191.710
140)
UTILE ATTIVITA ORDINARIE AL
LORDO DELLE IMPOSTE (c/e voce (18.047) (27.563) (95.086) 16.666
280)
UTILE NETTO DI ESERCIZIO (cle

(16.000) (20.704) (78.466) 8.055
voce 340)
TOTALE IMPIEGHI (attivo voce 70) 6.039.345 6.860.084 6.248.935 6.823.064
TOTALE RACCOLTA DIRETTA

6.410.900 7.045.565 6.820.623 6.844.463
(passivo voci 20/30/40/50)
TOTALE PATRIMONIO NETTO

403.554 481.802 485.788 466.395
(passivo voci 140/170/180/190)
CAPITALE SOCIALE (passivo voce
190) 179.283 179.283 179.283 175.873

Si segnala che i dati del Bilancio Consolidato 2@08el Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato09Gsono stati

oggetto di un’attivita di riclassifica per:

- l'adeguamento alle modifiche normative introdattg 1° aggiornamento del 18 novembre 2009 allecGire della Banca

d’ltalia n. 262 del 22 dicembre 2005, disciplinalgeegole e la composizione degli schemi del lilatbancario;

- la collocazione della partecipazione detenuteoeiatBanca di Treviso S.p.A. entro le attivitareggpi di attivita in via di

dismissione; cid ha comportato, nel solo schemacatito economico, cosi come voluto dai principi edilt

internazionali, la riclassifica per sbilancio deigfiporti attribuibili alla Banca di Treviso stesalia voce “Utile (Perdita)

dei gruppi di attivita in via di dismissione al tretlelle imposte”.

Per quel che attiene le componenti intermedie detaceconomical 30/6/2010 di seguito vengono analizzati i principali

aggregati.

Margine di intermediazione: chiude-a—24B18,8 milioni, contro-248.6-dell'esercizio-precedel?®,2 del giugno 2009n
calo del 2,06,768%. Nella determinazione di tale aggregate—assurrticpare—evidenzaccorre considerarel’effetto

congiunto di diversi fattori:

- la riduzione del8;72%l5,29%del margine di interesse che

registrato-nell-esereizii attesta a-168.,8 milioni;
- Fandamento-sestanzialmente-stabbiieiglioramento delle commissioni nette che si attestane-a-38L 5milioni,
con una-lieve-flessione-dell'1;47%rispetto-al-2008emento del 26% rispetto al giugno 2009

-28 -




- il risultato negativo derivante dall’attivita dnegoziazione degli strumenti finanziari, dovuto poipalmente alle

minusvalenze da valutazione che hanno azzeratoutii di compravendita effettuati nel periodo, pa@ 0,6

milioni contro il risultato positivo di 3 milioni @l giugno 2009;

Risultato netto della gestione finanziaria e dedlgifiche di valore—ceme-gia-pit-sepra—acecenanthe in guesto esercizio

la voce che contraddistingue negativamente il centmomico € certamente quella relativa alle retif di valore sui crediti

Q09risultato-nettdella gestione finanziaria

izisulta pertanto pari a 56,3 milioni, in calo del

Costi operativi: 'aggregato presenta ancora un rfigramento rispetto allo stesso periodo dello sapesercizio con un

calo del 12,66%; al 30 giugno 2010 infatti la voseattesta a 74,3 milioni, contro gli 85 milioni tle scorso esercizio.

Utile/Perdita_ante imposte: le rettifiche di valorsul portafoglio crediti hanno condizionato signdativamente anche il

risultato del primo semestre 2010 che, pur in maghmento del 34,52% rispetto allo scorso eserciggprime una perdita

di 18 milioni,
Utile/Perdita netta: dopo la rilevazione degli &ffeonnessi alla fiscalita, il conto economicockiude con una perdita di

pertinenza della Capogruppo-gi—#8gmilioni. Le risorse patrimoniali del Gruppo hanoensentito di assorbire il risultato
negativo.

Per quanto attiene i principali aggregati patriratinsi segnala:

- Il totale dell’attivo consolidato si attesta—&®938.193 milioni, contro-8-318li 8.509 milioni del 200&licembre
2009, con -un-inrerementma_diminuzionein termini assoluti di-t9&16 milioni, percentualmente pari-a—+12,6
3.71%;

- La raccolta complessiva da clientela si attes&82%.411 milioni, in sestanziale-stabilithminuzione del 6%
rispetto al dato del precedente esercizio, par8446.821 milioni;

- Gli impieghi verso la clienteJacome da voce 70 dello Stato Patrimonialanmontano a—6-249039 milioni,

contro-6-828.249del 2002009 in calo del-8;42, 39 0-pereffetio-anche-delle-impertantirettifichevdloreposte

n-essere

- Il patrimonio di vigilanza ammonta-a-5283,9 milioni, con un decremento del1244 ™6 rispetto-ale-secorso
esereizi@_dicembre 2009le attivita ponderate ammontanc-a-5%827 milioni, contro-6-468.984 milioni del

2008009 con un decremento del-63%%0. Ne consegue che il coefficiente di solvibilitappresentato dal
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rapporto fra il patrimonio di vigilanza e le att&idi rischio ponderate, si attesta-al*&8723%, di pocoinferiore al
9.348,74% del-2008icembre 2009 superiore al livello minimo dell’8% richiesto dalhormativa di vigilanza
per i Gruppi bancari.

Il prudente approccio utilizzato per la valutaziate rischio di credito ha consentito di raggiurggen piu elevato livello di
“copertura” dei crediti verso la clientela, cometdaella che segue:

Bilancio
Bilancio Consolidato Consolidato
Bilancio Consolidato Bilancio
DESCRIZIONE Semestrale Abbreviato Semestrale
2009 Consolidato 2008
al 30/06/2010 Abbreviato al
30/06/2009
CREDITI V/ICLIENTELA LORDI (a) 6.840.309 6.991.907 7.121.344 7.028.285
FONDI RETTIFICATIVI (b) 419.688 367.753 261.067 205.599
CREDITI V/ICLIENTELA NETTI
6.420.621 6.624.154 6.860.277 6.822.686
(c)=(a-b)
% COVERAGE CREDITI
6.14% 5,26% 3.66% 2,93%
V/CLIENTELA (d)=(b/a)
Di cui “Sofferenze”:
SOFFERENZE LORDE (e) 580.898 497.946 417.903 336.193
FONDI RETTIFICATIVI (f) 310.678 261.872 192.140 148.024
SOFFERENZE NETTE (g)=(e-f) 270.220 236.074 225.763 188.169
% COVERAGE SOFFERENZE
53,48% 52,59% 45,98% 44,03%
(h)=(fle)

Si_precisa che i “crediti v/clientela”, di cui allgprecedente tabella, ricomprendono la componenteetiiti v/clientela”

della_ voce 150- Attivita in via di dismissione delStato Patrimoniale Consolidato (riferibile allagstecipata Banca di

Treviso)

La distribuzione territorialelei crediti anomali totali (sofferenze, incagicaduti e ristrutturati) incide per un terzo sulla

provincia di Ferrara, per un sesto sul resto deiliE Romagna, per un sesto sul Veneto e perstiarge terzo su resto
dell'ltalia. Rispetto a tale rappresentazione casgila, la sola componente sofferenze vede unarencancentrazione
(20% circa) nel territorio diverso dalle due regidnpiu storico insediamento, con un conseguerdggiore peso su queste
ultime, rispetto all'aggregato totale, rispettivateepari al 20% per I'Emilia Romagna e al 25% cpenil Veneto. In termini
di altri crediti deteriorati, invece, va sottolitedl maggiore peso relativo (43% circa) riconduleikal territorio nazionale
diverso dalle due regioni di storico insediameiattto vantaggio della minore incidenza di talgragato con riferimento
al Veneto (10% circa) e al territorio emiliano-ragnalo al netto della provincia di Ferrara (13% a)tc

La distribuzione settorialdei crediti anomali totali (sofferenze, incagkiagiuti e ristrutturati) incide per quasi il 75%leul

imprese produttive, per un 11% circa sulle famigiimsumatrici (anche con riferimento alle sole ex@fiize e al resto dei
crediti anomali) e per un 12% circa sulle impresgid piccole dimensioni. Quanto alle sofferenzacldenza delle imprese
produttive si riduce al 65% circa, a svantaggidediehprese di piu piccole dimensioni cui fa compleamente riferimento il

19% circa delle sofferenze. Con riferimento, infiagli altri crediti deteriorati, I'incidenza delimprese produttive sale al

82% circa, a fronte di un'incidenza della quotamiucibile alle imprese di piu piccole dimensiottéstata al 6% circa.
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Il paragrafo 4.1.5 del Documento di Registrazioneigne modificato come segue

4.15 QUALSIASI  FATTO RECENTE  VERIFICATOSI NELLA VI TA  DELL'EMITTENTE
SOSTANZIALMENTE RILEVANTE PER LA VALUTAZIONE DELLA  SUA SOLVIBILITA

In data 13 agosto 2009 Moody’s ha comunicato dr awsvngradatoda A3 a Baa2, con outlook negativo, il rating elell
obbligazioni e dei depositi a lungo termine, e da & P-2, con outlook negativo, il rating dei dépas breve termine, a
causa sia del deterioramento dell’lambiente operaial sistema bancario italiano nel suo complessogdi alcuni fattori

specifici dell'emittente, tra i quali i rischi cogssi alla strategia di espansione territorialerincantesto macroeconomico

sfavorevole.

In data 21 ottobre 2009, Moody’s ha comunicatawdir ulteriormenteowngradatada Baa2 a Baa3, ma con outlook stabile,
il rating delle obbligazioni e dei depositi a lungomine, e da P-2 a P-3, il rating dei depositieve termine, in relazione sia
alla emersione di perdite che hanno inciso suiigrggtrimoniali sia alle complessita insite nebpesso riorganizzativo

intrapreso dalla Banca.

Il rating riflette il buono, benché relativament@ntenuto franchisedella banca nella provincia di Ferrara, nonché hase
di raccolta ampia e stabile. Il rating nondimerend altresi conto di dati finanziari modesti e oali una qualita degli
asset in fase di peggioramento in un contesto reaormmico sfavorevole come quello attuale e detteriezze e delle sfide

derivanti dal suo attuale progetto di inversionéeddenza.

L'ulteriore downgradedi ottobre 2009 & stato un riflesso dell’emersidhena serie di sfide che posizionano il profiio d
rischio della banca oltre i parametri associat attenario che la societa di rating aveva antioipat la banca stessa. Queste
sfide includono perdite sui crediti che eccedorivdllo considerato nello scenario atteso, cory 2filioni di euro di perdite
per la prima meta del 2009, indice di un peggiomtmeiu rapido del previsto. La banca ha registtatandice Tier 1 del
6,11% a giugno 2009, rispetto all'indice pro-forohel 6,54% dopo gli aumenti di capitale di 36 miligin euro nel primo
trimestre del 2009.

La banca ha inoltre deciso di dedicarsi nuovamehéeproprie attivita “core” nel proprio territori@opo una significativa

espansione in altre regioni negli anni recenti.afepe della societa di rating, benché tale rinrmirteresse potrebbe a lungo
termine essere benefico per il profilo di risch@ gruppo, non € ancora chiaro se tale completan@rgsa essere ottenuto
nel breve termine, in particolare nelle attuali diaioni di mercato, e se da tale decisione potrebpersi in essere perdite o

spese potenziali.

In data 27 gennaio 2010 si & tenuta '’Assembleanarid e Straordinaria della Cassa di RisparmiBadrara S.p.A. che ha
approvato in via definitiva le proposte di modified integrazione dello Statuto sociale, il RegolatmeAssembleare e il
Regolamento sulle politiche di remunerazione. Lsisiene del testo dello Statuto ha costituito l'asione per un
rinnovamento piu profondo delle norme al fine diderle maggiormente confacenti all’evoluzione detivita bancaria. In
particolare, allo scopo di realizzare un’equililrattrasparente composizione degli organi sosialip state apportate alcune
modifiche in riferimento alle modalita di nominai @@mponenti del Consiglio di Amministrazione e @alllegio Sindacale
della Cassa, attraverso l'introduzione del meccaaiglel voto di lista, avente I'obiettivo di garaetianche ai soci di

minoranza una rappresentanza in seno ai suddgénor

In conseguenza dell’entrata in vigore del nuovéotssatutario e valutato che Carife rientra treegtittenti ai quali si applica
I'articolo 154 bis TUF, che ne impone la nominaCibnsiglio di Amministrazione, con il parere favooke del Collegio
Sindacale, ha nominato il Dirigente Preposto @l@arione dei documenti contabili societari attrimagli i compiti di cui
allo stesso art. 154 bis del TUF.

A seguito della decisione della Cassa di accensarei sé I'attivita di recupero crediti per tuitoGruppo, le Banche
controllate hanno conferito apposito mandato alEpdgruppo per la gestione delle posizioni a saffeme funzione

assegnata dal 1° febbraio 2010 all'Ufficio Contesni e Recupero Crediti di nuova costituzione.
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In data 22 marzo 2010 il Consiglio di Amministramodi Carife ha positivamente valutato I'ipotesi dismissione
dell’attivita di Banca Depositaria. Tale decisianéondata sulla considerazione che tale attivigs@nta un rischio operativo
e reputazionale non coerente con le dimensioni mision di Carife. Attraverso la dismissione dstivita di banca

depositaria si potra abbassare in misura sengigsigosizione della Banca a tali rischi.

In considerazione del limitato valore strategiceuamso dalla partecipazione nella Banca della Poieidi Macerata S.p.A.,
pari al 3,31% del capitale sociale, in data 12 gem2010 il Consiglio di Amministrazione ha deliatr la cessione del

relativo pacchetto azionario.

A tal fine sono stati individuati gli acquirentiineomponenti il Patto di Sindacato della Bancaal®tovincia di Macerata.
L'operazione si € perfezionata nel mese di ap@&®al prezzo di euro 1.055,00 per ciascuna d@&azioni detenute da

Carife.

In data 4 febbraio 2010 Banca Popolare di Marostieaformulato una manifestazione di interesse nimcolante
all'acquisto dell'intera partecipazione detenutaCdaife nella Banca di Treviso S.p.A.. Ad esitol'déivita di due diligence
sui dati della Banca di Treviso, effettuata nelscodel mese di febbraio 2010, Banca Popolare doMaa ha rinnovato la
manifestazione di interesse. In data 28 giugno 20 arti sono pervenute alla sottoscrizione detredto di compravendita
delle n. 51.164.954 azioni della Banca di Trevigo./& detenute dall’Emittente e pari al 60,31% ci@pitale sociale della

banca.

In_data 30/11/2010, ottenute le autorizzazioni nssarie da parte delle Autorita competenti, & stalk@a esecuzione al

Contratto di Compravendita di azioni tra Cassa disBarmio di Ferrara S.p.A. e Banca Popolare di Matica S.c.a r.l.,

avente a oggetto la cessione a quest'ultima deféirm partecipazione, pari al 60,31% del capitalecisbe, detenuta da

Cassa di Risparmio di Ferrara in Banca di TrevisogSA. Per Carife, I'operazione & parte di un piamid riorganizzazione

delle partecipazioni, tramite la cessione delle tgimon strategiche, con I'obiettivo di focalizzal®@ sviluppo sul territorio

di tradizionale insediamento.




Per completezza si evidenzia che, come comunichioesicato in data 17/12/2010, nella seduta del @72D10 il Consiglio

di Amministrazione dell’Emittente_ha deliberato dittoporre all'assemblea degli Azionisti un'operape di aumento di

capitale attualmente al vaglio di Banca d'ltalianlrelazione al fatto che Carife, ai sensi dell'a2-bis_del regolamento

Consob n. 11971/1999, e emittente strumenti finamizidiffusi fra il pubblico in misura rilevante, veranno fornite

adeguate informazioni sull’operazione in conformitlle vigenti disposizioni normative.

In data 18/12/2010 Cassa di Risparmio di Ferrargp@\. e Banca Valsabbina S.C.p.A. sono pervenute albttoscrizione

del contratto di compravendita delle n. 260.857asidella CreverBanca S.p.A. detenute dall’Emitten¢ pari al 69,75%

del capitale sociale della banca. L'esecuzione dehtratto & tuttavia subordinata alle necessarietatizzazioni da parte

dell’Autorita_di Vigilanza. Si rimanda in_propositcal comunicato stampa _emanato _in data 20 dicemb@L@ e reso

disponibile_come _indicato_al successivo paragrafd. JAnche in_guesto caso, 'operazione e parte di_piano_di

riorganizzazione delle partecipazioni, tramite laegsione delle guote non strategiche, con I'obiettigi focalizzare |lo
sviluppo sul territorio di tradizionale insediamemin data 23/12/2010, I’Assemblea dei Soci di Bandadenese S.p.A.,

controllata all'85,744% dall’Emittente, ha delibeta una ricapitalizzazione per complessivi Euro 2000000, di cui Euro

10.000.000 da liberarsi con il conferimento di ummo d'azienda rappresentato da due sportelli deltapogruppo in

Modena e Mirandola ed Euro 10.000.000 in denaro.oberazione € interamente riservata all'Emittentegrcesclusione

del diritto di opzione a favore degli altri soci guindi, risulta sostanzialmente neutrale sia dalimto di vista economico,

che patrimoniale, nell’ambito del bilancio consobdo del Gruppo Carife.

In data 28/12/2010 I'assemblea dei Soci dell'Immiidrie Giovecca S.r.l. (gia Immobiliare Cacciatorer3.), controllata al

100% dall’Emittente, ha deliberato un aumento di mitale fino ad Euro 5.000.000, mediante conferimentlalla

Controllante del proprio ramo d’azienda immobiliaréoperazione non presenta contenuti economici smwziali e, come

tale, risulta allo stato neutrale nell’lambito delilancio consolidato del Gruppo Carife, sulla baselt informazioni ad
0gaqi disponibili.

-33-



Il paragrafo 5.1.3 del Documento di Registrazioneigne modificato come segue

5.1.3 PRINCIPALI MERCATI

La Cassa opera da sempre in un ambito territortaesi sviluppa particolarmente nella provincid&elirara.

Le principali linee di sviluppo territoriale dirathente gestite dalla Capogruppo riguardano le preseella Regione Emilia
Romagna (in particolare nei capoluoghi di provijcea verso I'area Veneto (con interesse piu marcette province di
Rovigo e Padova). Significativa & poi la presernzZaadii della Cassa a Milano, Roma e Napoali.

Di seguito si riporta I'elenco delle Dipendenzelaé&lassa al@04/201@7/02/2011

Ferrara: 17 dipendenze Rovigo e provincia: 8 dipend
Provincia di Ferrara: 53 dipendenze Reggio EmilEavincia: 3 dipendenze
Roma: 1 dipendenza Parma e provincia: 2 dipendenze
Milano: 1 dipendenza Padova e provincia: 4 dipernéden
Napoli: 1 dipendenza Provincia di Ravenna: 2 dipezd
Bologna e provincia: 7 dipendenze Forli e Cesena: dip@ndenze
Mantova: 1 dipendenza Vicenza: 1 dipendenza
Meodena-e-provincia: 2-dipenrdenzg Rimini: 1 dipendenzs

Le altre banche del Gruppo operano -eon—11-spomnella—Provincia—di-Trevise{(Banca—di-—Frevise-S,A5 sportelli
distribuiti nella Provincia di Roma (Banca PopolalieRoma S.p.A.)-81 sportelli nella Provincia di Modena (Banca
Modenese S.p.A.), 7 sportelli nella Provincia dirsf@ (Credito Veronese o Creverbanca S.pA6)nélla Provincia di
Piacenza (Banca Farnese S.p.A.) e 1 a Forli (BCRagoa S.p.A.). Al 30/04/2010, il complesso dellpddidenze del
Gruppo ammonta quindi-a-1b44tra Sedi e Filiali.

La societa Commercio e Finanza S.p.A. ha sededdgaNapoli, Via F. Crispi n. 4; tale societa opseia attraverso gli
sportelli bancari delle societa del Gruppo, sia iae@ la propria Sede ed una rete-dld3agenziee sub-agenzi@utonome,
operanti in regime di esclusiva in importanti cajogjhi di provincia: Napoli«2)Roma, Bologna, Bari, Pescara, Cosenza,
Catania, Milano, Torino, Messina, Salerno, Rends)(C
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Il paragrafo 6.1 del Documento di Registrazione vige modificato come seque

6.1 BREVE DESCRIZIONE DEL GRUPPO BANCARIO

L’Emittente & capogruppo del Gruppo Bancario CatisRisparmio di Ferrara, iscritto al n. 6155 delb& dei Gruppi
Creditizi tenuto dalla Banca d’ltalia.

Il Gruppo é stato istituito nel 1995, compostorelthe dalla Capogruppo Cassa di Risparmio di Rerdalla Sifer S.p.A.,
assegnataria della Concessione del Servizio Rigews3 ributi per 'ambito unico della provincia Berrara. A seguito della
riforma del sistema di riscossione in base al D..203/2005 e conseguente Legge 248/05, il 21kt 2006 la Cassa ha
ceduto a Riscossione S.p.A., organismo di dirittivgbo tramite cui opera I'Agenzia delle Entrat&ntero pacchetto
azionario di Sifer S.p.A., che da quella data étastal Gruppo.

A partire dal 2002, il Gruppo si & ingrandito cdachjuisizione della partecipazione totalitaria aeBNCF S.p.A., poi
ridenominata Commercio e Finanza S.p.A., primaoicieta di leasing e factoring in Italia, e della swontrollata al 100%
Finproget S.p.A.. Nel corso del 2003 la Banca tdtha inoltre iscritto nel Gruppo Cassa di Rispiardi Ferrara: Banca di
Treviso S.p.A., Banca Popolare di Roma S.p.A. elitye/eronese S.p.A. o Creverbanca S.p.A..

Il 2005 e stato connotato innanzi tutto dall'acai@ne del controllo giuridico di Banca Modenesp.&.. Dai primi giorni di
gennaio 2005 € infatti iniziato un processo di aigione che, a piu riprese, ha portato la CassRisfarmio di Ferrara
S.p.A. a detenere, ad aprile 2005, una percenpaaleall’82,86% del capitale sociale della bancedata 01/03/2005 Banca
d’ltalia ha autorizzato l'iscrizione di Banca Modse S.p.A. nel Gruppo Bancario Carife con decoardngennaio 2005.
Altra importante vicenda é quella che ha vistoggohista Banca Farnese S.c.a.r.l. di Piacenza.

La Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. ha infattimosso, nel periodo 16 aprile-20 maggio 2005, @ffarta Pubblica di
Acquisto sulle azioni della banca piacentina, dsiigon successo e permettendo alla Cassa di Rigpdr Ferrara S.p.A.,
in data 4 luglio 2005, I'acquisizione dai soci diiga Farnese trasformata in S.p.A., del 51 % datata sociale. In data
15/11/2005 Banca d'ltalia ha pertanto autorizzészrizione di Banca Farnese S.p.A. nel Gruppo BaiocCarife con
decorrenza 4 luglio 2005.

Nel mese di gennaio 2006 la Cassa ha partecipattossrivendo una quota pari al 51% del capitatéade, alla costituzione
di Carife Sim S.p.A., societa di intermediazionebitiare autorizzata da Consob in data 23 novemb@$ 2ll'esercizio dei
servizi di investimento di cui all’art. 1, commadgl D. Lgs. n. 58/98 e di cui la Cassa di RispardiiFerrara S.p.A. & unico
azionista dal 31 luglio 2006.

Il 20 ottobre 2008 € entrata a far parte del GrulgpBanca di Credito e Risparmio di Romagna S.j.'/Aperazione di
acquisto del controllo giuridico della B.C.R. RomagS.p.A, deliberata dal Consiglio di Amministramodella Cassa nel
mese di luglio 2008, si € conclusa nel mese di mive con I'acquisto di 12.434.400 azioni pari &I'B4% del capitale

sociale.

In_data 30/11/2010, é stata data esecuzione al @aitd di Compravendita di azioni tra Cassa di Rispao di Ferrara

S.p.A. e Banca Popolare di Marostica S.c.a r.l.eate a oggetto la cessione a quest’ultima dell’'irepartecipazione

detenuta dallEmittente in Banca di Treviso S.p.Agme piu dettagliatamente descritto nel par. 4.1.5

In data 20/12/2010 Cassa di Risparmio di Ferrargp3\. e Banca Valsabbina S.C.p.A. sono pervenute albttoscrizione

del contratto di_compravendita dell'intera parte@pione detenuta dallEmittente in CreverBanca S.p.Aome piu

dettagliatamente descritto nel par. 4.1.5.
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Di seguito, viene rappresentata la composizioné&sdeppo Bancario a-36/04/20310/12/2010

" t Banca Popolare P~ = BANCA
snnattanan di Roma 4 MODENESEs,.x.
99,63% 85,74%
e CreverBancasm ?5‘
69,75% Banca Farnese
\ CASSA / Societa per Azioni
DI RISPARMIO 65.13%
DI FERRARA ’
S~ www.carife.it
60:31%

DIROMAGNA
A gpmemarcn 89,18%
———— ‘ CARIF>SIM

Commercio e Finanza Leasing e Factoring

100%
100%

FINPROGET s.p.A.
90%

COMMERCIO E FINANZA S.P.A.

Nasce nel 1982 come BNB Meridionale Leasing S.g\&l1.1992 muta la denominazione in BN Commercionaifza con il
ruolo di sviluppare le attivita di leasing e faégngr del Gruppo Banco di Napoli.

Commercio e Finanza S.p.A. ha sede legale in Nag@li F. Crispi n. 4 ed opera mediantepl@pria Sede ed una rete di

1312 agenziee_sub-agenzi€Napoli, Roma, Bari, Pescara, Cosenza, Catanif@anii Bologna, Torino, Messina, Salerno,
Rende).

La societa ha per oggetto sociale:

« l'esercizio del leasing, operativo e finanziarigbiliare ed immobiliare, in tutti i suoi settori;
« l'esercizio del factoring;

* l'esercizio del “prestito personale” e/o “crediccansumo”.

BANCA POPOLARE DI ROMA S.P.A.

Viene fondata nel 1992, costituita in forma di ®t&iCooperativa a Responsabilita Limitata per Aizibiel 1994 giunge
l'autorizzazione della Banca d'ltalia allo svolginte dei servizi bancari; al settembre dello stegsoo risale anche
I'apertura del primo sportello. Nel 1997 si trasharin Societa per Azioni.
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Banca Popolare di Roma S.p.A. ha sede legale inaR&fia Bissolati n. 40. La banca offre i propri\ser e prodotti
mediante la propria rete di 15 sportelli.

FINPROGET S.P.A.

Nell'ottica di crescita dimensionale e di espansidm nuove aree e settori strategici, nel corso2@€2, il Gruppo ha
potenziato la propria compagine con l'acquisizidatalitaria di “BN Commercio e Finanza S.p.A.”, podenominata
Commercio e Finanza S.p.A., promotrice dello syllelle attivita di leasing e factoring del Grugpanco di Napoli, con
sede legale a Napoli e sede operativa a Milanohdella sua controllata al 100%, Finproget S.p.A.

Il 14 giugno 2004, e stata acquisita la totalitledazioni di Finproget S.p.A., prima controllatadirettamente attraverso
Commercio e Finanza S.p.A. Dal 28 settembre dédlss® anno, la societa ha abbandonato la tradieiattivita di leasing e
factoring, ha trasferito la sede sociale da Napokerrara e ha modificato I'oggetto sociale, ow@lto alla gestione su
mandato dei crediti anomali, all'acquisto di soffeze, alla consulenza legale.

CREVERBANCA S.P.A. O CREDITO VERONESE S.P.A.

Nasce nell'ottobre del 2002 a Verona dalla volodtaalcuni professionisti ed imprenditori, ben radicnel territorio
veronese, di realizzare il progetto di una bancal® con servizi piu integrati ed evoluti, che neglossa esprimere le
esigenze del territorio.

La Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. detie®8i1369,75%del capitale sociale di Creverbanca S.p.A..

La Banca ha sede legale in Verona, Via del Lavoi28/25, 2 ed opera mediante 7 filiali.

BANCA MODENESE S.P.A.

Viene costituita nel gennaio del 2002 ed inizigfdapria attivita di banca nei primi mesi del 20@&lizzando un progetto
condiviso da un folto gruppo di imprenditori, pre$@nisti ed associazioni modenesi facenti parle dempagine sociale,
intenzionati ad offrire una ulteriore opportunitbBeeonomia modenese.

Da gennaio 2005 Banca Modenese € entrata a fee galtGruppo Carife, la cui capogruppo, la CassRigparmio di
Ferrara € da sempre azionista e preziosa collalerat

La sede legale € a Modena in Viale Autodromo n/208& Ad oggi gli sportelli operativi sord.®.

BANCA FARNESE S.P.A.

Pensata, progettata e realizzata a Piacenza, peerRa, Banca Farnese, forte di circa 1.500 sqggi, ® una realta del
Gruppo Bancario Carife.

La sua struttura, anche sfruttando le sinergienEajel gruppo, € in grado di offrire qualunqueotifi servizio bancario e di

investimento e di proiettarsi in una crescita suiitorio.

Il 21 settembre 2010 si e concluso il periodo déeizio del diritto di opzione put, esercitabileimmnfronti dell Emittente

riconosciuto in capo ai soci della Banca Farnesetelietori di azioni al termine dell’Offerta Pubblicali Acquisto promossa

da Carife nel periodo aprile-maggio 2005.

Banca Farnese ha la propria sede legale in Piac¢i@®aria Menicanti n. 1, e conta 5 sportelli.

BANCA DI CREDITO E RISPARMIO DI ROMAGNA S.P.A.

La B.C.R. Romagna S.p.A. € entrata a far parté&sdappo Bancario Cassa di Risparmio di Ferrara ib@26bre 2008.
Controllata per F89;489,18%dalla Cassa di Risparmio di Ferrara, opera megli@npropria sede di Forli.

La sede legale € in viale G. Matteotti n.113/1FoHi.

CARIFE SIM S.P.A.

-37 -



Carife Sim S.p.A., di cui la Cassa detiene il 10@%le azioni, esercita la propria attivita di seiwi d'investimento
autorizzato a partire dal 1 gennaio 2007.
La sede legale della societa € in Piazza San FBeoce 13, a Bologna.

La Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. controilaltre al 100% Immobiliare Giovecca S.r.l. (gialmmobiliare

Cacciatore S.r.l) societa avente ad oggetto la gestione di beni inlimbla sede legale € a Ferrara in Corso Giovecca n
108.
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Il paragrafo 9.1 del Documento di Registrazione vige modificato come seque
9.1 COMPONENTI IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE ED | L COLLEGIO SINDACALE

Il Consiglio di Amministrazione della Cassa di Rismio di Ferrara & composto da 11 membri. La duratarica € di tre

esercizi.

Il Consiglio di Amministrazione in carica € coshgaosto:

Carica Cognome e Nome Luogo di nascita Data diiteasc Esercizio di
scadenza del
mandato
Presidente LENZI Dott. Sergio Ferrara 21/02/1958 120
Vice Presidente MANUZZI Dott. Ennio Cesena (FC) 381946 2012
Consigliere Anziano BONDESANI Avv. Antonio Ferrara 01/04/1967 2012
Consigliere BERTI Avv. Marco Ferrara 14/11/1967 201
Consigliere FAVA Dott. Riccardo Cento (FE) 02/116889 2012
Consigliere GOVONI Geom. Paolo Ferrara 04/06/1963 0122
Consigliere GUIDI Dott. Mario Codigoro (FE) 10/1041 2012
Consigliere MARCHETTI Dott. Massimo Ferrara 15/0039 2012
Consigliere NANNI Dott. Teodorico Santa Sofia (FC) 11/05/1947 2012
Consigliere TALMELLI D.ssa Simonetta Ferrara 114956 2012
Consigliere VANCINI Dott. Giuseppe Ferrara 12/0F29 2012

Il Collegio Sindacale € composto da n. 3 Sindadetfi¥i e da n. 2 Sindaci Supplenti. La loro dur@tacarica e di tre

esercizi.

Il Collegio Sindacale & cosi composto:

Carica Cognome e Nome Luogo di nascita Data diitgasc Esercizio di
scadenza del
mandato
Presidente LEARDINI Dott. Stefano Forli (FC) 021959 2012
Sindaco Effettivo MALFACCINI Dott. Andrea Ferrara 302/1947 2012
Sindaco Effettivo MASSELLANI Dott. Marco Ferrara /09/1943 2012
Sindaco Supplente CHIESA D.ssa Carla Ferrara 20969/ 2012
Sindaco-Supplente RADBIDoett-Stefano Ferrara 13/08/1964 2042

Il Dott. Stefano Raddi _ha rassegnato le dimissioghalla carica in data 26/10/2010 a sequito della niown a_Sindaco
Effettivo della Fondazione Cassa di Risparmio dirFara.

Organi di Direzione:

Carica Cognome e Nome Luogo di nascita Data diitgasc Esercizio di
scadenza del
mandato
Direttore-Generale GRASSANO Dett-Giuseppe | Alessandria 11069/1939 Afeveea
Direttore Generale FORIN Daniele Torino 28/02/1961 A revoca
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Daniele Forin ha assunto l'incarico di Direttore Geerale a sequito di cessazione volontaria dall'imza del precedente

Direttore Generale, Giuseppe Grassano.

Tutti i soggetti sopra elencati sono domiciliatr feecarica presso la Sede Legale dell’Emittemte;arrara, Corso Giovecca

n. 108.

Cariche ricoperte in altre societa del Gruppo Beanca

Carica ricoperta
Nome

nell’emittente

Cariche ricoperte in altre societa del Gruppo

BONDESANIAwW-Antenio Consigliere-Anziano | Consigliere-Finproget S-p-A.

GOVONI Geom. Paolo Consigliere Consigliere Bancalbfese S.p.A.

GUIDI Dott. Mario Consigliere Consigliere Commer@d-inanza S.p.A.

NANNI Dott. Teodorico Consigliere Presifje-nte BCR Romégna _S'p'A'
Consigliere Commercio e Finanza S.p.A.

TALMELLI D.ssa Simonetta Consigliere ConsigliererBa Popolare di Roma S.p.A.

VANCINI Dott. Giuseppe Consigliere Consigliere Baridodenese S.p.A.

LEARDINI Dott. Stefano

Pres. Collegio Sindacal

D

Presidente Collegio Sindacale Banca Farnese S.p.A.
Sindaco Effettivo Commercio e Finanza S.p.A.

MALFACCINI Dott. Andrea Sindaco Effettivo

PresiderCollegio Sindacale Commercio e Finanza S.p
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Il paragrafo 11.1 del Documento di Registrazione eine modificato come segue

11.1 INFORMAZIONI FINANZIARIE RELATIVE AGLI ESERCIZ | PASSATI

| bilanci individuali e consolidati riferiti aglisercizi chiusi al 31/12/2008 e 31/12/2089 bilanci consolidati semestrali

abbreviati al 30/06/2009 e 30/06/20%0no0 inclusi mediante riferimento al presente Doento di Registrazione e messi a

disposizione del pubblico come indicato al sucaesparagrafe-1B4.

Bilancio Bilancio Bilancio Consolidato al| Bilancio Consolidato al
Consolidato Consolidato 31/12/2009 31/12/2008
Semestrale Semestrale Pagine n. Pagine n.
Abbreviato al Abbreviato al
30/06/2010 30/06/2009
Pagine n. Pagine n.
Stato Patrimoniale 148 144 333 317
Conto Economico 149 145 334 318
Criteri Contabili Da 161 a 175 Da 161 a 168 Da 363 a 396 Da 347 a 372

Il paragrafo 11.2 del Documento di Reqistrazione eine modificato come seque

11.2 DICHIARAZIONI DELLA SOCIETA DI REVISIONE

L’Emittente dichiara che le informazioni finanzianelative agli esercizi chiusi al 31/12/2008 e®#&112/2009 sono state
sottoposte a revisione dalla societa Deloitte & cf@uS.p.A, con sede legale in Milano, Via Torto?3, registrata al n.
132587 del Registro dei Revisori Contabili tenuéd Blinistero della Giustizia, che ha emesso un igiodpositivo senza
effettuare rilievi, dichiarando che i bilanci sostati redatti con chiarezza e che rappresentanwiip veritiero e corretto la

situazione patrimoniale e finanziaria ed il ristdtaconomico della societa e delle sue controllate.

L’Emittente dichiara che le informazioni finanziag al 30/06/2009 ed al 30/06/2010 sono state so#t#@ revisione

limitata dalla_societa Deloitte & Touche S.p.A, caede legale in Milano, Via Tortona, 25, registratd n. 132587 del

Reqistro dei Revisori Contabili tenuto dal Ministedella Giustizia.

Le relazioni della Societa di Revisione sono incoape mediante riferimento al presente Documen®egjistrazione e sono
messe a disposizione del pubblico come indicasuedessivo paragrafe-18

Bilancio Bilancio Bilancio Consolidato al| Bilancio Consolidato al
Consolidato Consolidato 31/12/2009 31/12/2008
Semestrale Semestrale Pagine n. Pagine n.
Abbreviato al Abbreviato al
30/06/2010 30/06/2009
Pagine n. Pagine n.
Relazione della Societa ¢i Da 261 a 264 Da 269 a 270 Da 561 a 562 Da 555 a 556
Revisione T

Il paragrafo 11.3 del Documento di Regqistrazione eine modificato come seque

11.3 DATA DELLE ULTIME INFORMAZIONI FINANZIARIE
Le ultime informazioni finanziarie si riferiscondl'altimo bilancio consolidato semestrale abbreviasépprovato, ovvero
quello riferito al-31/42/20830/06/2010
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Il paragrafo 11.4 del Documento di Reqistrazione @ine modificato come seque

11.4 INFORMAZIONI FINANZIARIE INFRANNUALI ED ALTRE ~ INFORMAZIONI FINANZIARIE

L’Emittente non si impegna a pubblicare informazifinanziarie dopo la data dell’ultimbilancio consolidato semestrale

abbreviato
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Il paragrafo 14 del Documento di Registrazione vies modificato come seque

14 DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

L’Emittente dichiara che, per l'intera durata dligaa del Documento di Registrazione, sono a disgione degli interessati
ai fini della consultazione i seguenti documenti:

a. Atto Costitutivo e Statuto sociale

b. Bilanci relativi agli esercizi conclusi il 31/2D08 ed il 31/12/2009, corredati delle relaziariasgestione e delle relazioni
del Collegio Sindacale e della Societa di Revisjone

c. Bilanci relativi agli esercizi conclusi il 31/2D08 ed il 31/12/2009, corredati delle relaziamlsgestione e delle relazioni
del Collegio Sindacale e della Societa di Revisidelke Societa del Gruppo Bancario Cassa di RisjoedivFerrara.

d. Comunicati stampa del-29-giughe-del-16-lugho-201@20 dicembre 2010

e. Bilanci consolidati semestrali abbreviati al 8%/2009 e al 30/06/2010 corredati delle relazionlla gestione e delle

relazioni della Societa di Revisione.

L’Emittente non si impegna a pubblicalkyri bilanci-semestralt mfrannuali.
| suddetti documenti saranno a disposizione prisssede legale dell’Emittente.
Il Prospetto di Base ed i documenti di cui al pumted e.sono altresi a disposizione sul sito www.carifelititamente alla

rassegna completa del comunicati stampa.
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SEZIONE 6 — NOTA INFORMATIVA
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Il paragrafo 4 del Modello delle Condizioni Definitve della Parte | della Nota Informativa viene
modificato come segue

4 AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALL'EMISSIONE

Il Programma di Emissioni Obbligazionarie & stagtitgbrato in data 25 maggio 20&0successivamente modificato in data

28/12/2010dal Consiglio di Amministrazione dell'Emittenteecha dato mandato al Direttore Generale di disderséngole

emissioni definendone tipologia e condizioni.

Il paragrafo 4 del Modello delle Condizioni Definitve della Parte Il della Nota Informativa viene
modificato come segue

4 AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALL'EMISSIONE

Il Programma di Emissioni Obbligazionarie & stagdilibrato in data 25 maggio 20g&Gsuccessivamente modificato in data

28/12/2010dal Consiglio di Amministrazione dell'Emittenteecha dato mandato al Direttore Generale di disderséngole

emissioni definendone tipologia e condizioni.

Il paragrafo 4 del Modello delle Condizioni Definitive della Parte 11l della Nota Informativa viene
modificato come segue

4 AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALL’EMISSIONE

Il Programma di Emissioni Obbligazionarie & stagdilibrato in data 25 maggio 20&Gsuccessivamente modificato in data

28/12/2010dal Consiglio di Amministrazione dell'Emittenteecha dato mandato al Direttore Generale di disderséngole

emissioni definendone tipologia e condizioni.

Il paragrafo 4 del Modello delle Condizioni Definitve della Parte IV della Nota Informativa viene
modificato come segue

4 AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALL'EMISSIONE

Il Programma di Emissioni Obbligazionarie & stagdilibrato in data 25 maggio 20g&Gsuccessivamente modificato in data
28/12/2010dal Consiglio di Amministrazione dell'Emittenteecha dato mandato al Direttore Generale di disderséngole

emissioni definendone tipologia e condizioni.

Il paragrafo 4 del Modello delle Condizioni Definitive della Parte V della Nota Informativa viene
modificato come segue

4 AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALL’EMISSIONE

Il Programma di Emissioni Obbligazionarie & stagdilzbrato in data 25 maggio 20&Gsuccessivamente modificato in data

28/12/2010dal Consiglio di Amministrazione dell'Emittenteecha dato mandato al Direttore Generale di disderséngole

emissioni definendone tipologia e condizioni.
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