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FATTORI DI RISCHIO

1 FATTORI DI RISCHIO

AVVERTENZA GENERALE

Si invitano gli investitori a leggere attentameiit@resente capitolo al fine di comprendere i fatwi rischio collegati alla
sottoscrizione delle Obbligazioni “Cassa di Risparndi Ferrara S.p.A. 15/10/2010 — 2017 a TassooFi3gl0% Isin
ITO004647613". Si invitano inoltre gli investitaai leggere attentamente il Documento di Registrazarfine di comprendere |
fattori di rischio relativi allEmittente.

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari che preaao profili di rischio/rendimento la cui valutare richiede particolar
competenza. E opportuno che gli investitori valitiritentamente se le Obbligazioni costituiscononvestimento idoneo allg

loro specifica situazione patrimoniale, economidmanziaria.

DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DELLO S TRUMENTO FINANZIARIO
Le obbligazioni a tasso fisso consentono all'inkes¢ il conseguimento di rendimenti costanti neinpo, non influenzati

pertanto, dalle oscillazioni dei tassi di mercatialqra detenute fino a scadenza.

Le Obbligazioni “Cassa di Risparmio di Ferrara 8.1.5/10/2010 — 2017 a Tasso Fisso 3,40% Isin I6@@613" sono titoli di
debito che danno diritto al rimborso del 100% delove nominale a scadenza. Le Obbligazioni dannolire, diritto al

pagamento di cedole il cui ammontare & determiimatagione di un tasso di interesse fisso per tattiurata del prestito e il cy
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valore e indicato nel capitolo Zondizioni dell'Offerta delle presenti Condizioni Definitive. Non sussi possibilita da part
del’Emittente di rimborsare anticipatamente il §if® e non sono presenti commissioni o oneri dtoscrizione e di
collocamento espliciti. Nelle presenti Condiziorefitive € indicato 'ammontare degli altri one@wnnessi con l'investiment

nelle Obbligazioni.

Come meglio indicato nel successivo fattore dihisc'Rischio di deprezzamento dei titoli in presardi altri oneri”, cui si
rinvia, l'investitore deve tener presente che ézzo delle Obbligazioni sul mercato secondariorgubna riduzione immediat@

correlata al valore degli oneri connessi con I'stimento nelle Obbligazioni.

ESEMPLIFICAZIONE DELLO STRUMENTO FINANZIARIO

Le Obbligazioni “Cassa di Risparmio di Ferrara 8.4.5/10/2010 — 2017 a Tasso Fisso 3,40% Isin IA6@@613" assicuran
un rendimento effettivo su base annua al nettdediigtto fiscale pari a 2,994% (calcolato con il towo del tasso interno i
regime di capitalizzazione composta). Lo stessoadita del 30/09/2010 si confronta con un rendimeffettivo su base annup
al netto dell'effetto fiscale di un titolo free kigli similare vita residua (BTP 01/08/2017 5,25%NST0003242747) pari g
2,63%.

E’ fornita altresi la descrizione del cosiddettiobundlingdelle varie componenti costitutive lo strumenteafiziario offerto
(valore della componente obbligazionaria, altri rore®nnessi con l'investimento nelle obbligaziongnché delle finalita d

investimento per il sottoscrittore.

1.1 RISCHI RELATIVI AGLI STRUMENTI FINANZIARI OGGET TO DEL PROGRAMMA

111 RISCHIO DI CREDITO PER IL SOTTOSCRITTORE

Acquistando i titoli “Cassa di Risparmio di Ferr&@a.A. 15/10/2010 — 2017 a Tasso Fisso 3,40% 14680613" I'investitore
diventa un finanziatore dellEmittente e pertantassume il rischio che I'Emittente, per effettouwh deterioramento della
propria solidita patrimoniale, non sia in gradgodgare gli interessi e/o di rimborsare il capidédle Obbligazioni oggetto de
presente Prospetto di Base.
Per ulteriori fattori di rischio relativi allEmiéinte si rinvia alla sezione 5 “Documento di Regiwtine” incluso nel medesimp

Prospetto di Base.




FATTORI DI RISCHIO

1.1.2 RISCHI RELATIVI ALL’ASSENZA DI GARANZIE
| titoli “Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. 1&8/2010 — 2017 a Tasso Fisso 3,40% Isin IT00046476d8etto della presentg
offerta non sono assistiti da garanzie specifigtreilprimborso del prestito e per il pagamento degeressi, tra cui la garanzi
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del Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi.
1.1.3 RISCHI RELATIVI ALLA VENDITA DELLE OBBLIGAZIO NI PRIMA DELLA SCADENZA
Nel caso in cui I'investitore volesse vendere lebl@azioni “Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A/1D82010 — 2017 a Tassp

Fisso 3,40% Isin IT0004647613" prima della loradenza naturale, il prezzo di vendita sara inflaemga diversi elementi, tr
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Cui:

- variazione dei tassi di interesse di mercatogtRi connessi al tasso”);

- caratteristiche/assenza del mercato su cuili Woranno negoziati (“Rischi relativi alla ligutd”);

- variazione del merito creditizio dell’EmittentdR{schio di deterioramento del merito di creditdl@@nittente”);

Tali elementi potranno determinare una riduzionkepdezzo delle obbligazioni anche al di sotto dalove nominale. Quest

significa che, nel caso in cui l'investitore vensiede Obbligazioni prima della scadenza, potrebimhea subire una rilevant]
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perdita in conto capitale. Per contro, tali elemaat influenzano il valore di rimborso a scadenha rimane pari al 100% dg¢
valore nominale.

114 RISCHI CONNESSI AL TASSO

L’investimento nelle Obbligazioni “Cassa di Risp@&wmdi Ferrara S.p.A. 15/10/2010 — 2017 a Tasso oFi8s40%
ITO004647613" oggetto della presente offerta cor@pali elementi di rischio mercato propri di un @stimento in titoli
obbligazionari a tasso fisso. Per i titoli a tafiseo le fluttuazioni dei tassi di interesse surcadi finanziari si ripercuotono syi
prezzi e quindi sui rendimenti dei titoli, in motinto piu accentuato quanto piu lunga € la lora ksidua. Conseguentemenie,
in caso di aumento dei tassi di mercato, qualoréngéstitori decidessero di vendere i titoli prirdella scadenza, il relativ
valore di mercato potrebbe risultare inferiore @zgo di sottoscrizione dei titoli anche in manisignificativa. Per contro |
diminuzione dei tassi di mercato comporterebbeumeamto potenziale del valore di mercato delle Qjatziioni.
La garanzia del rimborso del capitale e di un newdito cedolare permette comunque all'investitorepater rientrare in
possesso del capitale investito alla data di scaddel prestito e cio indipendentemente dall'andamedei tassi di mercato.
1.15 RISCHI RELATIVI ALLA LIQUIDITA

La Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. non prevadeesentazione di una domanda di ammissionenaly@ziazioni press
alcun mercato regolamentato di Borsa Italiana S.péAla negoziazione su altri mercati regolamemtaistemi multilaterali di
negoziazione. Pertanto, trattandosi di titoli namotati né su mercati regolamentati, né su mercati regolamentati, lg
Obbligazioni “Cassa di Risparmio di Ferrara S.dLB/10/2010 — 2017 a Tasso Fisso 3,40% Isin ITO0OP@63" oggetto dellg
presente offerta potrebbero presentare problerigdidita per l'investitore che intenda disinvestiprima della scadenza, [n
guanto le richieste di vendita potrebbero non trevi@mpestiva ed adeguata contropartita. In tad® tavestitore potrebbg
subire delle perdite in conto capitale nel disitivesnto delle Obbligazioni.
Tuttavia, tale rischio di liquidita risulta mitigatdal’impegno assunto dal’Emittente a riacquistaualsiasi quantitativo deii
titoli emessi alle condizioni descritte al paragréf3 della presente Nota Informativa.
Nel corso del periodo di offerta delle Obbligazit@assa di Risparmio di Ferrara S.p.A. 15/10/202D%7 a Tasso Fisso 3,406
Isin ITO004647613" I'Emittente potra avvalersi defacolta di procedere in qualsiasi momento allasthra anticipata dellg
singola offerta, con conseguente diminuzione delffeontare totale del prestito. In tale caso I'Emititene dara comunicaziorje
al pubblico secondo le modalita indicate nella Nofarmativa al paragrafo 5.1.3. L'eventualita dHemittente si avvalga di
tale facolta potrebbe comportare una diminuzionkadeyuidita della singola emissione, per cui lldlyazionista potrebbg
trovare ulteriori difficolta nel liquidare il projaw investimento prima della data di scadenza, avvleralore dello stesso potreblie
risultare inferiore a quello atteso dall'obbligazigta che ha elaborato la propria decisione distimento tenendo conto di
diversi fattori, ivi compreso 'ammontare complessdel prestito obbligazionario.




FATTORI DI RISCHIO

1.1.6 RISCHIO DI DETERIORAMENTO DEL MERITO DI CREDI TO DELL'EMITTENTE
Le Obbligazioni “Cassa di Risparmio di Ferrara 8.4.5/10/2010 — 2017 a Tasso Fisso 3,40% Isin [6@d613" potrebberg

deprezzarsi in caso di peggioramento della situ@zfmanziaria dell’Emittente, in particolare inepenza di un'aspettativa o

un giudizio peggiorativo del rating relativo all'Eente. In effetti il giudizio di rating attribwt dalla societa di rating
rappresenta una valutazione della capacita delt€nte di far fronte ai propri impegni finanziari.

Per quanto concerne il rating assegnato a Cas®amirmio di Ferrara S.p.A. si rinvia al paragréaf®. della Nota Informativa.
Inoltre poiché il rendimento delle Obbligazioni dimle da molteplici fattori, un miglioramento detimg potrebbe inciderg
positivamente sul prezzo, pur non diminuendo gti eschi connessi all'investimento nelle Obbligaa.

Nel corso della durata delle Obbligazioni il loralare nel mercato secondario sara quindi influenzia variare del rischig
emittente.

1.1.7 RISCHI CORRELATI ALL'APPREZZAMENTO DELLA RELA ZIONE RISCHIO/RENDIMENTO

Nel paragrafo 5.3 della Nota Informativa sono iadiid criteri di determinazione del prezzo di oftee del rendimento degli
strumenti finanziari. L'investitore deve considerahe il rendimento delle Obbligazioni “Cassa dgRirmio di Ferrara S.p.A.
15/10/2010 — 2017 a Tasso Fisso 3,40% Isin ITOODP@63” dovrebbe essere sempre correlato al riscloionesso
allinvestimento nelle stesse. Nel caso in cui s@nstato considerato il merito creditizio dell’Etite, tale circostanza pyo
influire negativamente sul valore dello strumento.

1.1.8 RISCHIO DI DEPREZZAMENTO DEI TITOLI IN PRESEN ZA DI ALTRI ONERI

Nelle presenti Condizioni Definitive sono evideriigli altri oneri a carico dell'Investitore conrgscon l'investimento nellg
Obbligazioni, rapresentati in via esplicativa naetggrafo 5.3 della Nota Informativa.

L’investitore deve tener presente che il prezzéed®bbligazioni sul mercato secondario subira ungirdizione immediata in
misura pari a tali costi.

1.1.9 RISCHI CORRELATI ALL’ASSENZA DI RATING DELLE OBBLIGAZIONI

L’Emittente non ha richiesto alcun giudizio di rafiper le Obbligazioni “Cassa di Risparmio di Fear8.p.A. 15/10/2010 -
2017 a Tasso Fisso 3,40% Isin IT0004647613" diatlai presente offerta. Cid costituisce un fattaresghio in quanto non vi €

disponibilita immediata di un indicatore sintetippresentativo della rischiosita degli strumentfziari.

Va tuttavia tenuto in debito conto che I'assenzeating degli strumenti finanziari oggetto dell'effa non € di per sé indicativagl
rischiosita degli strumenti stessi.

1.1.10 RISCHI CORRELATI ALLA PRESENZA DI CONFLITTI DI INTERESSE

La Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. in qualitZEmittente delle Obbligazioni “Cassa di RisparndioFerrara S.p.A
15/10/2010 — 2017 a Tasso Fisso 3,40% Isin ITOOD@63" si trova in conflitto di interessi in quant@ttasi di operaziong

avente ad oggetto strumenti finanziari di proprmissione. Inoltre, € previsto che la stessa opeaileg Responsabile dé
Collocamento di dette Obbligazioni, nonché qualemg di Calcolo, cioé sara il soggetto incaricatladdeterminazione degli
interessi e delle attivita connesse. Tale coindededi ruoli potrebbe determinare una situazionediflitto di interessi ne
confronti degli investitori.La Cassa di RisparmioFerrara S.p.A. potrebbe trovarsi in una situagidn conflitto di interesse
anche quando la stessa assume la veste di coneraliratta nel riacquisto delle Obbligazioni.
1.1.11 RISCHI DERIVANTI DA MODIFICHE AL REGIME FISC ALE

Tutti gli oneri fiscali, presenti e futuri, che plgge colpiscano i titoli e/o i relativi pagamengébno ad esclusivo carigp
dell'investitore. Non vi € certezza che il regimschle applicabile alla data del presente Prosmkt®®ase rimanga invariat
durante tutta la vita delle Obbligazioni “CassaRiéparmio di Ferrara S.p.A. 15/10/2010 — 2017 asddsisso 3,40% Isin
ITO004647613" con possibile effetto pregiudiziald sendimento netto atteso dall'investitore. Le wlazioni di rendimentg
contenute nel presente Prospetto sono basateastaintento fiscale vigente alla data di pubblicagidiel Programma e non

tengono conto di eventuali future modifiche norwetil regime fiscale vigente alla data di publticame del Prospetto di Base|e

riportato nel paragrafo 4.15 della Nota Informatifermo restando che il descritto regime fiscafeame soggetto a possib||

cambiamenti che potrebbero avere effetti retraattiv




CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Denominazione Obbligazione

Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A. 15/10/201@%*72aTasso Fiss
3,40%

Isin

ITO004647613

Durata

7 anni

Ammontare Totale Massimo dell’Emissione

L'ammontare totale massimo del Prestito Obbligamione pari a
Euro 20.000.000 per un totale di n. 20.00@bligazioni del valot
nominale di Euro 1.000 cadauna.

Condizioni dell'Offerta

Le Obbligazioni sono offerte in sottoscrizione seessereubordinat

ad alcuna condizione.

Periodo di Validita dell'Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dallo 04/10/2010 2&/02/2011 ¢
comungue fino al raggiungimento del’lammontare rmags sopri
indicato.

Non & possibile aderire alla presente offerta nmeeliaontratti conclu
fuori sede.

E fatta salva la facoltd dellEmittente di prorogao chiuder
anticipatamente il periodo di offerta, dandone coitazione tramit
apposito avviso da pubblicarsi sul sito internetll'Emittente
www.carife.it messo a disposizione del pubblico gratainte pres:
la Sede Legale e le Filiali della Cassa di RispardiiFerrara S.p.A.
contestualmente trasmesso a CONSOB.

Lotto minimo e massimo di adesione

Le sottoscrizioni potranno essere accolte p@porti minimi di
Euro 10.000 e multipli di Euro 1.00d taglio minimo non € in alct
modo frazionabile né in fase di emissione né irtapiodi successi'
negoziazione L'importo massimo sottoscrivibile non potrasser

superiore allammontare totale massimo previstd’parissione.

Prezzo di emissione

Il prezzo di emissione & pari al 100% del valoremimale.
Resta fermo che nell'ipotesi in cui la sottoscniiadelle Obbligaziol
da parte degli investitori avvenisse ad una dataessiva alla Datdli
Godimento, il prezzo di emissione dovra essere eam del rate

interessi.

Data di Godimento

La data di godimento del prestito € il 15/10/2010.

Data di Scadenza

La data di scadenza del prestito € il 15/10/2017.

Date di Regolamento

Le date di reglamento in cui avverra il pagamento del prezz
emissione, oltre all'eventuale rateo maturato dida di regolamen
medesima sono:

15/10/2010

02/11/2010

15/11/2010

30/11/2010

15/12/2010




30/12/2010
14/01/2011
31/01/2011
15/02/2011
28/02/2011

Tasso di Interesse

Le Obbligazioni sono fruttifere di interessi il ciumporto € calcolai
applicando al valore nominale un tasso di interéisse annuo lordo d
3,40% (2,975% al netto dell'effetto fiscale).

Le Obbligazioni sono fruttifere di interessi pati 70% semestra
(1,4875% al netto dell'effetto fiscale). Le cedole sarancalcolats
secondo la convenzione “30/360".

Frequenza e Date di Pagamento delle Cedole

Le Obbligazioni sono fruttifere di interessi padabi via posticipat
con frequenza semestrale in data 15 aprile e d6rettdi ogni anno.

Rimborso

Le Obbligazioni saranno rimborsate alla pari adéaddi scadenza.

Luogo di Pagamento degli Interessi e Rimbor:dl pagamento degli interessi ed il rimborso delitde avanno luog

delle Obbligazioni

presso gli intermediari autorizzati aderenti a Monitoli S.p.A.

Termini di Prescrizione

| diritti degli obbligazionisti si prescrivono, pe&uanto concerne |
interessi, decorsi cinque anni dalla data di pagémeelle cedole e,
quarto concerne il capitale, decorsi dieci anni dalladin cui I

Obbligazioni sono divenute rimborsabili.

Regime Fiscale

La ritenuta fiscale e pari al 12,50%.

Commissioni e Spese a carico del SottoscrittoreNon sono previste spese 0 commissioni a cariceat@scrittore.

Altri Oneri a carico del Sottoscrittore

1,179%

Soggetti Collocatori

Le Obbligazioni sono collocate dal’Emittente CashaRisparmio ¢
Ferrara S.p.A. e dalla controllata Banca Popolafotha S.p.A.

Garanzie

Il rimborso del capit@ e il pagamento degli interessi sono gar:
esclusivamente dal patrimonio dell’Emittente. Leb@dmzioni non son
assistite da garanzie reali o personali di terzi@é~ondo Interbancal

di Tutela dei Depositi.

Rating delle Obbligazioni

Ai titoli oggetto delle presenti Condizioni Definitive non séaic

attribuito alcun livello di rating.

Rating dell’Emittente

Baa3 (Moody’s)

Legge Applicabile e Foro Competente

Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiana.

Per qualsiasi controversia fra ghbladigazionisti e I'Emittente connes
con il presente Prestito sara competente, in vidusisa, il Foro ¢
Ferrara. Tuttavia ove il portatore dei titoli riv@sla qualifica c
consumatore ai sensi dell'articolo 3 del decretpslativo 6 settemb
2005 n. 206, il foro competente sara quello di restden domicilic

elettivo di quest’ultimo.
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3.1

ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI OBBLIGAZIONI CA  SSA DI RISPARMIO DI FERRARA S.P.A. A
TASSO FISSO

Finalita di investimento

Le obbligazioni a tasso fisso consentono all'iniest il conseguimento di rendimenti costanti reshpo, non influenzati, pertanto,

dalle oscillazioni dei tassi di mercato qualora efedite fino a scadenza.

A titolo meramente esemplificativo di seguito sirMfigce un esempio dei rendimenti ottenibili tramitévestimento
nell’Obbligazione “Cassa di Risparmio di Ferrarp.8. 15/10/2010 — 2017 a Tasso Fisso 3,40% IsifdD0A®47613" di durata 7
anni del valore nominale di Euro 1.000,00 e coffigaginimo di Euro 10.000,00 al lordo ed al net&limposta sostitutiva vigente,
ipotizzando che la stessa sia emessa alla paéi,atibia un prezzo di emissione pari al 100% delreahominale e che paghi una

cedola di interessi fissa annua lorda pari al 3,40%

Le caratteristiche dell’Obbligazione a tasso fissno le seguenti:

valore nominale: Euro 1.000 per ciascuna Obbiaye
data di godimento: 15/10/2010

data di scadenza: 15/10/2017

durata: 7 anni

rimborso anticipato: non previsto

prezzo di emissione: 100% del valore nominale
prezzo di rimborso: 100% del valore nominale

commissioni di sottoscrizione e collocamento: Bse

altri oneri a carico del sottoscrittore: 1,179%

frequenza cedole: Semestrali, pagabili il 150415/10 di ogni anno
tasso di interesse annuo lordo: 3,40%

tasso di interesse annuo netto: 2,975%

Il dettaglio del piano cedolare € il seguente:

Data di pagamento Tasso annuo lordo Tasso annuo netfo Cedola lorda| dof@enetta

delle cedole

15/04/2011 3,40 2,975% € 170,00 € 148,75
15/10/2011 3,40 2,975% € 170,00 € 148,75
15/04/2012 3,40 2,975% € 170,00 € 148,75
15/10/2012 3,40 2,975% € 170,00 € 148,75
15/04/2013 3,40 2,975% € 170,00 € 148,75
15/10/2013 3,40 2,975% € 170,00 € 148,75
15/04/2014 3,40 2,975% € 170,00 € 148,75
15/10/2014 3,40 2,975% € 170,00 € 148,75
15/04/2015 3,40 2,975% € 170,00 € 148,75
15/10/2015 3,40 2,975% €170,00 € 148,75
15/04/2016 3,40 2,975% € 170,00 € 148,75
15/10/2016 3,40 2,975% € 170,00 € 148,75
15/04/2017 3,40 2,975% € 170,00 € 148,75
15/10/2017 3,40 2,975% € 170,00 € 148,75

Alla scadenza dell’Obbligazione “Cassa di Rispartii&errara S.p.A. 15/10/2010 — 2017 a Tasso RBs4@% Isin IT0004647613"
il rendimento effettivo annuo lordbé del 3,425% ed il rendimento effettivo annuo Hétté del 2,994%.



*) rendimento effettivo annuo lordo in regime dipitalizzazione composta, ossia nell'ipotesi clirigsi di cassa siano reinvestiti allo
stesso tasso fino alla scadenza.

**) rendimento effettivo annuo netto in regimeagipitalizzazione composta, ossia nell'ipotesi clligsi di cassa siano reinvestiti allo
stesso tasso fino alla scadenza, calcolato ipatideal’ applicazione dellimposta sostitutiva nelfaisura attualmente vigente del
12,50%.

3.2 SCOMPOSIZIONE DELL'IMPORTO VERSATO DAL SOTTOSCR ITTORE

La seguente tabella evidenzia il valore della camembe obbligazionaria e delle voci di costo coneess I'investimento

nelle Obbligazioni a Tasso Fisso oggetto dellagresofferta.

Il valore della componente obbligazionaria & deteato sulla base della curva swap di pari duratbodéligazione tenendo conto
del merito di credito del’Emittente ed & statoccdéto sulla base del valore attuale dei flussiriut

Alla data del 28/09/2010 esso risulta pari a 98982

Si evidenzia inoltre che tutti i valori riportatella seguente tabella sono stati attribuiti sulaebdelle condizioni di mercato alla data
del 28/09/2010.

VALORE COMPONENTE OBBLIGAZIONARIA 98,821%

COMMISSIONI DI SOTTOSCRIZIONE E COLLOCAMENTO | 0%

ALTRI ONERI A CARICO DEL SOTTOSCRITTORE 1,179%
PREZZO DI EMISSIONE 100
3.3 EVOLUZIONE DELL’INVESTIMENTO E CONFRONTO CON UN TITOLO DI STATO SIMILARE

Nello stesso periodo l'investimento in BTP (Buori @esoro Poliennali) con scadenza 01/08/2017 ISQINL IT0003242747 — titoli
a tasso fisso con minore rischio emittente — awetfferto un rendimento effettivo annuo lordo dgt6%6 e netto del 2,63% (in
ipotesi di acquisto del BTP sul mercato al prezzio2@/09/2010 non gravato di commissioni di 112)265

Di seguito raffrontiamo i due investimenti ipotitiza

Caratteristiche BTP 01/08/2017 5,25% | Cassa di Risparmio di Ferrara Sp.
15/10/2010 — 2017 aTasso Fissd

Pd

Scadenza 01/08/2017 15/10/2017
Prezzo di acquisto 112,265 100
Rendimento effettivo annuo lortlo 3,26% 3,425%
Rendimento effettivo annuo neftb 2,63% 2,994%
*) rendimento effettivo annuo lordo in regime dipitalizzazione composta, ossia nell'ipotesi clirigsi di cassa siano reinvestiti allo
stesso tasso fino alla scadenza.
**) rendimento effettivo annuo netto in regimeaddipitalizzazione composta, ossia nell'ipotesi cHlugsi di cassa siano reinvestiti allo

stesso tasso fino alla scadenza, calcolato ipatideal’ applicazione dellimposta sostitutiva nelfaisura attualmente vigente del
12,50%.



4 AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALL'EMISSIONE

Il Programma di emissioni obbligazionarie € stawibgrato in data 25 maggio 2010 dal Consiglio Adhministrazione

dell’Emittente che ha dato mandato al DirettoreeBaie di disporre le singole emissioni definendiip@ogia e condizioni.

Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A.
Il Direttore Generale

Ferrara, i 01 ottobre 2010



